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沪铜

消息面

本周沪铜呈现先涨后跌再企稳的态势。前期沪铜价格上涨，在 11 月 26 日达到 74500 一线后遇阻回落，当日

收盘价 73740 元/吨，日内下跌 0.31%。截至 11 月 30 日，沪铜主力合约价格为 73900 元/吨，较前一日上涨 0.18% 。

持仓量持续下降，市场交易热情有所减退。

从宏观层面来看，海外市场降息预期以及国内市场政策预期调整，使铜价走势回归平稳，但宏观不确定性仍存，

市场在等待如美国对非美国家关税落地时间等明确的宏观驱动因素出现。基本面上，供应端炼厂生产计划相对平

稳，11 月部分炼厂检修，电解铜产量环比下滑，12 月部分炼厂复产；需求端受出口退税取消影响，下游部分板

块抢出口，后期需求或下滑。此外，市场避险情绪缓和，美元高位回落，对铜价形成一定支撑，使其震荡企稳。

下周沪铜市场走势存在多种可能性。

宏观因素影响。海外市场降息预期以及美国对非美国家关税政策等不确定因素仍存，若降息预期增强或关税

政策落地且影响不及预期，沪铜有望获得一定支撑上涨；反之，若出现不利变化，铜价可能承压下跌。国内方面、

12 月国内有重要会议，市场或交易预期，若有积极的政策信号释放，将对沪铜价格产生提振作用。

基本面方面、供应端，随着冶炼厂检修结束且进口铜持续到货，电解铜现货供应预计增加，可能会对铜价形

成一定压力。需求端，下游部分板块此前因出口退税取消而抢出口，后期需求或下滑，但临近年底下游消费有一

定发力预期，且铜价重心下降对下游消费有刺激作用，需求端的不确定性仍较大。

技术方面、本周沪铜先涨后跌再企稳的走势来看，其价格在 73000-74500 区间内波动，若下周能有效突破

74500 一线的阻力位，有望进一步上涨；若跌破 73000 一线的支撑位，则可能继续下探。

本周沪铜持仓量持续下降，市场交易热情减退，显示投资者对市场走势较为谨慎，若下周持仓量能有所回升，

市场活跃度提高，将为价格的波动提供更大的动能。
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