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豆粕 2024 年 11 月 22 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

CBOT 大豆期货本周震荡回落，美国大豆产量预计达历史次高，加之南美大豆主产区天气有利

于大豆播种及生长，全球大豆供应预期宽松，美豆跌破千点关口，大豆 O1 合约收于 984.75 美分/

蒲式耳，较前周跌 1.35%。国内市场，美盘大豆下跌带动进口大豆成本跟随下行，削弱成本端对豆

粕市场的支撑，豆粕价格出现下行走势。主力 M2505 合约本周收跌 1.67%，收报 2767 元/吨。截至

11 月 22 日，江苏现货价格 2900 元/吨，较上周跌 40 元/吨。豆粕主力合约基差 133 元/吨，较上

周走扩 7元/吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至 2024 年 11 月 14 日当周，美国 2024/25

年度大豆净销售量为 1,860,600 吨，比上周高出 20%，但是比四周均值低了 7%。

美国农业部出口销售报告显示，截至 11 月 14 日当周，美国对中国（仅指大陆）净销售 119.7

万吨 2024/25 年度大豆。

2）截至 11 月 14 日当周，美豆 24/25 年度大豆出口当周装运量约 244.8 万吨，去年同期

约 192.6 万吨，其中至中国装运量约 150.8 万吨，去年同期约 104.6 万吨；

3）美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 8%，但是比去年同期提

高 33%。截至 2024 年 11 月 14 日的一周，美国大豆出口检验量为 2,165,075 吨，上周为修正后的

2,363,141 吨，去年同期为 1,631,531 吨。

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)出口的大豆数量减少 12%，但是比

去年同期增长 38%。截至 2024 年 11 月 14 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 1,390,057 吨大

豆，作为对比，前一周装运 1,587,958 吨大豆，2023 年同期对华装运 1,005,091 吨大豆。当周美

国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 64.2%，上周是 69.7%，两周前是 63.1%。

2、美国大豆作物进展情况

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆收获工作结束。在占到全国大豆播种面积

96%的 18 个州，截至 11 月 17 日（周日），美国大豆收获进度为 100%，上周 96%，去年同期也是

100%。

3、南美大豆作物进展情况
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外媒 11 月 19 日消息：巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据显示，截至 11 月 17

日，巴西 2024/25 年度大豆播种进度为 73.8%，一周前 66.1%，去年同期的播种进度为 65.4%。头

号生产州马托格罗索播种进度为 96.8%(一周前 90.3%,去年同期 91.1%)；帕拉纳州播种进度为 92%

（85%，84%）；南马托格罗索州为 88%（85%，87%）。

11 月 14 日，CONAB 预计 2024/25 年度巴西大豆产量为 1.66143 亿吨，同比提高 12.5%；大豆

种植面积估计为 4736 万公顷，同比提高 2.6%。

布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四表示，阿根廷 2024/25 年度大豆播种进展顺利，近期降雨有助

于首季大豆的生长。过去一周，阿根廷大豆种植进度达到 35.8%，比一周前提高 16%，因为大部分

农业区的地表墒情良好。农户报告作物生长情况良好。

4、巴西大豆出口情况

巴西外贸秘书处的数据显示，11 月份迄今巴西大豆出口进一步下滑，表明在经历数月强劲增

长后，巴西大豆出口供应开始紧张。

11 月 1 至 15 日，巴西大豆出口量为 148 万吨，去年 11 月份全月出口量为 520 万吨。

11 月迄今日均大豆出口量为 148,191 吨，比去年同期减少 43.0%。

11 月迄今大豆出口收入为 6.5 亿美元，去年 11 月全月为 27.3 亿美元。

11 月迄今大豆出口均价为每吨 437.0 美元，比去年同期下跌 16.7%。

作为对比，10 月份巴西大豆出口量为 471 万吨，同比减少 15.9%。

9 月份巴西大豆出口量为 611 万吨，同比减少 4.5%。

8 月份巴西大豆出口量为 804 万吨，同比减少 4.1%。

7 月份巴西大豆出口量为 1125 万吨，同比提高 16%。

6 月份巴西大豆出口量为 1395 万吨，同比提高 1.5%。

5 月份巴西出口大豆 1345 万吨，比去年同期减少 13.7%。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

上周国内油厂大豆压榨量有所回升，但仍处于 200 万吨以下，监测显示，截至 11 月 15 日

一周，国内大豆压榨量 194 万吨，周环比回升 8 万吨，月环比下降 12 万吨，较上年同期提高 25

万吨，较过去三年同期均值下降 3 万吨。预计本周国内油厂大豆压榨量约 190 万吨。

11 月上半月，国内主要油厂大豆压榨量 561 万吨。当前油厂大豆库存整体充足，仅个别油厂

缺豆停机，在压榨利润较好的情况下，预计未来两周油厂周度大豆压榨量在 180 万吨以上，11 月

份油厂大豆压榨总量在 900 万吨左右，关注后续油厂开机率及大豆进口到港情况。

2、大豆、豆粕库存情况

据国家粮油信息中心检测数据显示， 11 月 15 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 583 万

吨，周环比下降 33 万吨，月环比下降 80 万吨，同比上升 106 万吨，较过去三年均值高 166 万

吨。主要油厂豆粕库存 80 万吨，周环比下降 2 万吨，月环比下降 16 万吨，同比上升 7 万吨，

较过去三年均值高 31 万吨。
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3、大豆进口方面

海关数据显示，2024 年 10 月我国大豆进口量 809 万吨，同比提高 56%，创下四年同期最高。

其中，自美国进口大豆 54 万吨，高于去年同期的 23 万吨，这也是连续第七个月同比增长;自巴

西进口大豆 553 万吨，同比提高 15%;自阿根廷进口大豆 136 万吨，同比提高 25.9%。

今年 1-2 月大豆进口 1303.7 万吨，3 月进口 554.1 万吨，4 月进口 857.2 万吨，5月

1022.2 万吨，6 月进口 1111.4 万吨，7 月进口 985.3 万吨，8 月进口 1214.4 万吨,9 月 1137.1

万吨。

23/24 年度我国累计进口大豆 10475.2 万吨，上年度同期 10086.7 万吨，同比增 3.9%。

4、国内大豆压榨利润

5、国内需求情况

从需求端来看，前三季度全国饲料总产量同比呈下滑趋势。前三季度，全国工业饲料总产量

22787 万吨，同比下降 4.3%。分项来看，猪饲料产量 10229 万吨，同比下降 6.8%。其中，仔猪饲

料、母猪饲料、育肥猪饲料产量同比分别下降 12.5%、7.7%、4.7%。蛋禽饲料产量 2288 万吨，同

比下降 5.9%。其中，蛋鸡、蛋鸭饲料分别下降 6.0%、7.0%。肉禽饲料产量 7053 万吨，同比增长

0.5%，处于近 5年同期高位水平。水产饲料产量 1859 万吨，同比下降 2.8%。

四、综述

国际市场，美豆收割已经结束，市场关注点转向美豆需求和南美天气。商品气象集团预计，降雨将令巴西作

物稳定生长。目前巴西大豆播种率近八成，阿根廷大豆种植率超过三成，南美大豆保持丰产预期，全球大豆供给

保持宽松的格局。国内市场，北方港口大豆通关仍然缓慢，但因 10 月进口大豆数量较大，工厂在压榨利润较好

的情况下开机率较大，豆粕产量增多后库存下降速度将放缓。叠加美盘大豆下跌带动进口大豆成本跟随下行，削
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弱成本端对市场的支撑，预计豆粕或区间调整的走势，后市关注大豆到港量，豆粕库存变化、终端的需求情况及

南美主产区的天气情况。
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