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白糖 2024 年 11 月 1 日 星期五

窄幅震荡小幅走高

美糖本周宽幅震荡小幅收低。上半周，受巴西产区降雨限制甘蔗压榨巴西今年底至明年初供应或会收紧的预

期提振美糖震荡走高。周末，因印度、泰国产量上升新糖即将上市与降雨提振巴西明年甘蔗前景等因素制约供应

忧虑缓解美糖震荡回落。

郑糖 2501月合约本周波动不大呈现窄幅震荡走势收盘小幅上升。原因主要是本周新糖还未上量国内库存短

期偏低现货报价坚挺给期价支持。

后市方面，建议关注两点，一是美糖走向，技术上美糖建议关注 22.7点，在其之下技术性弱势会维持，反

之亦然。二是国内新糖产量情况与上量进度。市场预计新榨季糖产量同比或会增加 17%（125万吨）约为 1100-1120
万吨。

本周消息面情况：

1、2024/25榨季全国产糖量新预估：广西增产 80万吨 种植面积再创新高

近期有交易机构深入广西、广东等主产区进行调研分析，预估 2024/25 榨季广西增产明确，糖产量预计同

比增产 80万吨。

该调研报告称，广西甘蔗种植面积平均增长幅度 10-12%，甘蔗入榨量约 5650-5700万吨，广西食糖产量预

估 690-700 万吨，比去年 618万吨增产约 80万吨。

对于全国增产预估，分析师认为，2024/25 榨季全国糖产量预估为 1100-1120万吨，同比增产 125 万吨，增

幅达 17%。其中，北方甜菜糖增产 40万吨、云南增产 15万吨、广西增产 80万吨。然而，广东和海南因台风影

响产量减少了 10万吨。广西的增产为全国糖市提供了主要的供应支撑。（来源：云南糖网）

2、印度 2024/25榨季糖产量预计为 3300万吨

据外电 10月 27日消息，印度食品部预估 2024/25榨季（10月至次年 9月）的糖产量为 3300万吨，能够满

足国内 2900万吨的年消费量以及生产乙醇所需的 450万吨糖。

本榨季甘蔗播种面积为 576万公顷，高于上年。2023/24榨季，糖产量预估为 3200万吨，低于此前榨季的

3280万吨。

印度官员表示，今年 10月 1日榨季开始时，糖厂的结转库存为 790万吨，而上一榨季开始时为 600万吨。

（来源：文华财经）

3、Czarnikow上调全球 2024/25年度糖市供应过剩预估

供应链服务公司 Czarnikow微幅上调全球 2024/25年度糖市供应过剩预估至 470万吨，因哥伦比亚产量前景

有所改善。该公司此前预估供应过剩为 450万吨。

该公司目前预计全球 2024/25年度糖产量将增至 1.847亿吨，较之前的预测上调了 40万吨，最新预估远高于

上一年度的 1.815亿吨。

Czarnikow在一份报告中表示：“在调整哥伦比亚的预测后，全球产量预测略有增加，预计哥伦比亚的糖产

量将在下一年度回升。”

2024/25年度全球糖消费量预计将增至 1.8亿吨，较上个月的预测上调了 30万吨。上一年度的消费量估计为

1.776亿。（来源：文华财经）

4、EIU：2024/25市场年度全球糖市消费量预计增长 1.8%
据外电 10月 31日消息，经济学人智库(EIU)发布的月度糖市前景报告显示，预计 2024/25市场年度全球糖
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市消费量将增长 1.8%，2025/26年度将增长 1.7%，因糖价下滑且全球经济成长稳固，这一增长速度快于之前五

年（2018/19年度-2022/23年度）的五年平均增速 0.8%。

EIU报告显示，8月和 9月巴西天气干燥，火灾对作物造成损害，迫使其下修对巴西 2024/25年度糖产量的

预估。

EIU报告显示，预计 2024/25年度全球糖产量将持平，2023/24年度产量预计将增长 2.6%至 1.85亿吨，创七

年最高水准。

报告亦显示，全球产量前景的消极影响，被印度和泰国产量前景的上修所抵消。（来源：文华财经）
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