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沪铜

消息面

1. 本周沪铜整体延续震荡格局，缺乏明显的单边趋势。沪铜主力合约价格在 76000 - 78000 元区间波动。周

初曾出现一定程度的波动，但整体波幅相对有限，没有形成明显的方向性突破。

2.宏观方面：政策面不明朗：国内政策面缺乏实质性指引，市场更多关注预期炒作，如经济工作会议、人大

会议可能带来的经济刺激力度等，但市场仍处于模棱两可阶段。

国际方面：11月美国大选是当前市场关注焦点之一，宏观不确定性增加，对沪铜价格产生一定影响。

3. 供需方面：矿端供应偏紧的逻辑仍在，这使得产业信心持续。但目前矿端偏紧尚未明显传导至冶炼环节。

需求方面表现较弱：尽管价格有所回落，但升水却走低，显示需求端表现较弱。精铜杆企业出货量基本持平，

后续铜加工、线缆等需求可能季节性走低，库存进一步回落或受限。

4.库存方面：上海期货交易所本周铜库存减少 9854吨，库存的下降在一定程度上对铜价形成支撑。
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