
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

白糖 2024 年 10 月 18 日 星期五

多头平仓期价收低

美糖本周宽幅震荡小幅收低。上半周，丰益国际下调 2024/25 榨季巴西糖产量的预测值影响期价震荡走高。

下半周，因巴西雷亚尔下滑促进出口且产区降雨改善甘蔗产量前景等因素制约期价回落。

国内糖企库存近期偏低本周现货报价继续保持坚挺，但是现阶段为消费淡季需求短期偏弱且广西提前开榨新

糖即将上量，这些因素制约市场短期做多动力，加之，美糖走低影响，多头平仓打压郑糖 2501月合约本周震荡

下跌。

后市方面，建议关注两点：1、巴西产区降雨情况与美糖走向。技术上美糖建议关注 22.7点，在其之下技术

性弱势会维持，反之亦然。2、国内新糖上量情况。

本周消息面情况：

1、巴西 2025/26年度预期糖出口的套期保值比例为 38.5%
风险咨询公司 Archer Consulting报告显示，巴西工厂使用 ICE期货合约对 2025/26年度预期糖出口的 38.5%

进行套期保值，即约 1,160万吨。

Archer说，这一规模比去年同期(32.5%)要大。

该咨询公司表示，工厂在 9月份锁定的价格更好，达到每吨 2,550雷亚尔(460.85美元)，比 8月份的平均水

平高出 220雷亚尔。

报告称，如果不是银行和交易机构的信贷额度限制，套期保值的数量可能会更大。（来源：文华财经）

2、USDA：巴西糖产量前景下修至 4,300万吨

美国农业部(USDA)驻巴西利亚海外农业服务处(FAS)发布的一份报告显示，2024年，巴西遭遇了极端天气事

件，包括几个地区的热浪加剧。

该机构将巴西 2024/25年度甘蔗压榨量预估维持在 6.45亿吨，但因天气情况恶劣，将巴西中南部地区甘蔗产

量下修至 5.90亿吨，降幅为 1.7%。

报告上调了对巴西东北地区产量的预测，以反映最新数据和良好天气条件导致的产量增加，产量前景从 4,400
万吨提高到 5,500万吨。

报告还将巴西 2024/25 年度糖产量预估从 4,400万吨下修至 4,300万吨，因甘蔗质量变差。（来源：文华财

经）

3、丰益国际：下调巴西 2024/25年度糖产量预估至 3,820-3,950万吨

亚洲知名大宗商品贸易商--新加坡丰益国际(Wilmar international)表示，下调巴西 2024/25年度糖产量预期，

因受到干燥天气和农业带火灾影响，作物的单产和甘蔗品质快速下降。

丰益国际表示，预计巴西中南部地区糖产量在 3,820-3,950万吨之间，低于 9月预估的 3,880-4,080万吨。该

公司同样发布了巴西中南部地区 2025/26年度甘蔗作物产量的初步预估，为介于 5.70-5.90 亿吨之间。（来源：

文华财经）

4、USDA预计美国 2024/25年度糖产量将创纪录高位

美国农业部表示，美国 2024/25年度糖产量料创历史最高水平--949万短吨，因农民和甘蔗加工商报告甜菜
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和甘蔗单产良好。

美国农业部表示，美国创纪录的糖产量将导致进口减少，预计该国在 2024/25年度(10月至 9月)减少 33%的

海外糖采购，至 256万短吨。

美国农业部估计的库存使用比为 14.3%，高于 13.5%的充足水平，暗示供应水平似乎令人满意。（来源：文

华财经）
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