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沪铜

消息面

本周沪铜走势较为复杂，呈现出先跌后涨的态势。

1. 前期下跌原因：

宏观因素方面：节后首个交易日（10月 8日），沪铜期盘所有合约高开跳水。宏观层面上，美联储官员的

表态以及就业数据的靓丽表现，使得投资者降低了对美联储 11 月大幅降息的预期。美元保持强势，美债收益率

时隔两个月首次升破 4%，给铜价带来了压力。

产业消息方面：市场对全球经济复苏预期仍不强烈，全球制造业继续偏弱运行，需求前景不明朗，抑制了铜

价上涨。例如智利 codelco董事长表示计划 2025年在其矿山项目上投资近 60亿美元，这一消息可能对铜市供应

端产生压力，引发市场对未来供应增加的担忧。

库存因素方面：上海期货交易所监测仓库的库存自 6月初以来下降近 60%，至 141,625吨，表明铜需求强劲。

然而，伦敦仓库的库存下降被美国仓库的铜库存增加部分抵消，引发了对铜需求强劲程度的怀疑，使得市场对铜

价的预期产生分歧。

2. 后期反弹原因：

宏观政策预期方面：进入周尾，随着美国 9月 CPI反弹以及美国最新一周初请失业金人数大增，市场对于美

联储 11月降息 25个基点的预期仍然较强，美元走软，这对铜价形成一定支撑。同时，市场预期国内后续出台更

多利好政策，也在一定程度上推动了铜价反弹。

基本面方面：原料供应持续制约电解铜产量增长，导致电解铜产出易于下滑而难以提升。不过，鉴于部分大

型冶炼企业计划在年底前增加产量以达成年度目标，预计电解铜产量的减少幅度可能会受到限制。同时，需求端

方面，随着季节性旺季的到来以及政策利好的推动，铜需求有望迎来增长，进而可能促使社会库存继续减少，从

基本面上对铜价起到了支撑作用。

总体而言，本周沪铜受到宏观经济数据、政策预期、产业消息以及库存变化等多方面因素的交织影响。未来

沪铜走势仍具有不确定性，需要密切关注宏观经济形势、货币政策、产业供需变化等因素的动态变化。
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