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豆粕 2024 年 9 月 27 日 星期五

本周豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

本周外盘美豆偏强运行，主力 11 合约报收于 1066 美分/蒲式耳，周涨幅 5.18%，创下两个月

新高，连续第六周收高，因为巴西干旱天气令市场担忧，飓风海伦可能损害美湾出口基础设施，提

振美豆价格。

国内豆粕市场，由于美盘大豆反弹带动进口大豆成本跟随上涨，成本端对市场的支撑增强。但

因目前国内大豆供应充足，压榨量较大，豆粕库存依然偏高，供应宽松背景下，豆粕价格反弹幅度

受限。本周豆粕期价震荡运行，主力 2501 合约收报 3089 元/吨，涨幅 0.78%。豆粕主力合约基差

-79 元/吨，较上周基差缩小 24 元/吨，处于五年低位水平。

国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

基差：

二、供给端-本周市场要闻

1、美豆出口方面
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1）美国农业部出口销售周报显示，截至 9月 19 日当周，2024/25 年度大豆净量为 157.5 万吨，

比上周高出 7%，符合市场预期。2024/25 年度迄今美国大豆销售总量为 1757 万吨，同比降低 0.4%。

美国农业部年度出口目标为 5035 万吨，同比增长 8.8%。出口商周一报告对未知目的地销售 16.5

万吨大豆，2024/25 年度交货。

2）装运方面，9 月美豆装运量处于季节性淡季，过去三周共装运 203.9 万吨，截止 9 月 19 日，

美豆目前年度总装运量 203.9 万吨，去年同期总装运量为 130.5 万吨。美豆本年度出口累计尚未

装运量约 1628.9 万吨，而去年同期为 1625.5 万吨，同比增幅 0.2%。

3、美国大豆生长进度及优良率方面

截至 9 月 22 日当周，美国大豆优良率为 64%，高于市场预期的 63%，前一周为 64%，上年

同期为 50%。当周，美国大豆收割率为 13%，一如市场预期的 13%，前一周为 6%，去年同期为 10%，

五年均值为 8%。当周美国大豆落叶率为 65%，上一周为 44%，上年同期为 68%，五年均值为 57%。

新季美豆进入生长尾声，今年生长季整体呈现先好后差的天气模式，8 月中下旬起得干旱问题对后

续单产有一定影响，但当下整体优良率水平依然处于近五年偏高位置，丰产基本落地。

美豆大豆收割工作有序推进，美国农业部作物进展报告显示，截至 9月 22 日，大豆收割完成

13%，一周前为 6%，上年同期为 10%，五年均值为 8%，这与市场预期相符。

4、巴西种植情况： CONAB 预计巴西大豆播种进度为 0.2%

巴西国家商品供应公司(CONAB)周一公布的数据显示，截至 9月 22 日，巴西 2024/25 年度大豆

播种进度为 0.2%。

作为对比，去年同期的播种进度为 1.5%。目前只有两个州开始播种大豆。帕拉纳州大豆播种

进度为 1%，低于去年同期的 6%。马托格罗索大豆播种进度为 0.3%，去年同期 1.6%。

2、巴西大豆出口情况：

巴西外贸秘书处的数据显示，9月前三周巴西大豆出口继续下滑，这可能表明在经历了数月强

劲增长后，巴西大豆出口供应开始紧张。

9月 1 至 20 日，巴西大豆出口量为 438 万吨，一周前 302 万吨，而去年 9 月份全月出口量为

640 万吨。

9月份迄今的日均大豆出口量为 291,919 吨，比去年同期减少 8.7%。

9 月份迄今的大豆出口收入为 18.8 亿美元，去年 9月份全月为 33 亿美元。

9月份迄今大豆出口均价为每吨 429.1 美元，比去年同期下跌 16.9%。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 9 月 20 日当周，111 油厂大豆实际开机率为 63%，实际压榨量为

187.2 万吨，上周开机率为 68%，实际压榨量为 201.11 万吨。9 月油厂开机率维持在正常水平，

前期到港的巴西大豆仍然在消化中，而阶段性到港量减少也减少了前期豆粕胀库现象，开机率基本

维持在正常水平，未来国庆节停机油厂增多，后续关注节后恢复情况。
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2、大豆进口方面

据海关总署数据显示 ：8 月大豆进口 1214.4 万吨，环比增 23.3%，同比增 29.7%。23/24 年

度我国累计进口大豆 6238.7 万吨，上年度同期 7462.1 万吨，同比降幅 16.4%。

3、进口大豆压榨利润

截至 9 月 26 日当日，10 月船期美西大豆榨利为 129 元/吨，较上周四下调 41 元/吨。10 月

船期美湾大豆榨利为 100 元/吨，较上周四下调 19 元/吨。

4、大豆、豆粕库存情况

(1) 9 月油厂开机率正常，但到港大豆处于季节性减少的水平，故大豆库存在过去一个月稳中

有降。据我的农产品网数据显示，截至 9 月 20 日，全国主要油厂大豆商业库存为 625.2 万吨，

较上周减少 0.62 万吨，降幅 0.1%，位于往年同期偏高水平。

(2) 据我的农产品网数据显示，截至 9 月 20 日，国内主要油厂豆粕库存为 134.39 万吨，较

上周增长 13.11 万吨，涨幅 10.8%。9 月豆粕成交呈现前高后低的状态，前期由于八月中下旬美

国天气干旱、下游企业库存水平偏低，在国内豆粕触底上涨的初期有过一波集中备货，而后随着阶

段性备货的完成，以及情绪的减弱，豆粕成交重新回归平淡。
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四、综述

美豆大豆收割工作有序推进，当前天气情况利于大豆收割，美豆丰产基本落地。未来市场逐步

将关注重心切换至巴西，当下巴西正遭遇有史以来极为严重的干旱困扰，土壤墒情极差且中部地区

9 月种植期开始，便基本没有有效降雨，播种进度推迟。从未来预报来看，国庆期间可能存在少量

降雨，有助于播种的推进，但需关注预报的准确性，目前市场对巴西干旱的担忧正在升级。国内市

场，目前进口大豆到港量偏高，压榨量较大，同时饲料养殖企业拿货谨慎，豆粕去库节奏放缓且出

现增加，阶段性供应压力令豆粕价格上行驱动力不足。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变

化以及巴西大豆主产区的天气情况等。
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