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铁矿石 2024 年 9 月 22 日 星期日

本周震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2501 主力合约在本周三大幅下跌后，周四周五有所企稳反弹，

全周呈现震荡下跌走势，跌幅为 3.41%。

二、基本面情况

供应方面，本期发运量环比增加，供应处于高位。2024 年 9 月 9 日-9

月 15 日澳洲巴西铁矿发运总量 2902.5 万吨，环比增加 319 万吨。澳洲发

运量 2063.6 万吨，环比增加 251.1 万吨，其中澳洲发往中国的量 1815.6

万吨，环比增加 219.7 万吨。巴西发运量 838.9 万吨，环比增加 67.9 万

吨。中国 45 港到港总量 2155.4 万吨，环比减少 191.1 万吨。本期全球铁

矿发运环比增加，澳洲巴西发运表现较强，近期巴西淡水河谷宣布提高

2024年铁矿石产量指导目标到3.23亿-3.3亿吨，高于此前年初设定的3.1

亿-3.2亿吨的目标，铁矿石市场供应将继续增加。继续关注供应端的变化

情况。

库存方面，港口库存继续去库但仍处高位。截至 9 月 20 日，45 港进

口铁矿库存环比下降 71.69 万吨至 15311.85 万吨，日均疏港量环比下降

9.45 万吨至 302.15 万吨，疏港量在连续两期增加后有所回落，钢厂按需

补库下港口库存连续两期出现去库，后期继续关注港口库存的变化情况。
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需求方面，需求指标继续环比回升。根据我的钢铁网数据显示，本周

247 家钢厂高炉开工率 78.23%，周环比增加 0.6%，同比减少 6.24%；高炉

炼铁产能利用率 84.06%，环比增加 0.17%，同比减少 8.97%；钢厂盈利率

环比上升 3.9%至 9.96%，同比减少 32.9%；日均铁水产量 223.83 万吨，环

比增加 0.45 万吨，同比减少 25.02 万吨，铁水产量连续三期出现回升，

钢厂盈利率持续小幅回升但仍处于低位，钢厂利润持续修复下，叠加国庆

节前钢厂有一定采购补库需求，铁水存在继续回升空间，但当前钢厂复产

和原料采购仍较为谨慎，仍需关注终端需求恢复情况。

整体来看，当前铁矿石供需均有所回升，库存仍处历史高位，尽管日

均铁水产量连续三期回升需求边际改善，但整体供大于求的基本面格局未

变，预计铁矿短期维持弱势震荡运行。
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