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国新国证期货早报 2024 年 9 月 19 日 星期四

品种观点：

【股指期货】8 月外贸数据显示我国出口继续改善，其中对发达经济体出口回升，对新兴经济体保持高增速。

但进口增速回落，内需偏弱且预示后期生产或存有隐忧。本周市场交投仍偏弱，日成交量在 5000 亿元左右窄幅

波动，指数延续下跌，上证指数周线四连阴，已经触及 2700 点关口，上证 50 和沪深 300 压力较大，周线跌幅超

2%，中证 500 和 1000 跌幅略小，但仍录得周线两连阴。此外本周创业板相对偏强，周中出现较大幅反弹，周线

跌幅较小。股指期货各品种基差窄幅波动，本周较上周基本持平，IH 和 IF 仍在平水附近，IC 和 IM 年化贴水分

别在 5%和 8%左右，临近 9 月合约到期，可维持偏远端对冲不变。本周 IH 日均成交量 47384 手，较前周环比上升

18.9%，持仓量 102293 手，较前周环比上升 6.8%;本周 IF 日均成交量 88810 手，较前周环比上升 11.4%，持仓量

240944 手，较前周环比上升 2.0%;本周 IC 日均成交量 91868 手，较前周环比上升 18.3%，持仓量 246525 手，较

前周环比上升 1.9%;本周 IM 日均成交量 156741 手，较前周环比上升 9.3%，持仓量 280786 手，较前周环比上升

1.6%。

【焦炭 焦煤】9 月 18 日，焦炭加权指数震荡整理，收盘价 1859.6 元，环比下跌 14.6。

9 月 18 日，焦煤加权指数弱势，收盘价 1261.6 元，环比下跌 16.4。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

9月 18 日讯，焦炭市场暂时持稳，准一级主流价格围绕 1400-1520 元/吨。上周焦炭市场开启首轮提涨，但

钢厂暂未回应，场内僵持运行为主。原料焦煤市场整体涨跌互现，焦化成本面支撑有限。从供需端来看，仍存部

分焦企限产，整体出货顺畅，无库存压力，临近假期，钢厂存补库备货需求，接货积极性明显提升，同时钢材期

货及现货价格上调，对市场稍有提振，但钢厂仍处于亏损状态，对本轮提涨存抵触心理，故目前处于焦钢博弈阶

段。

9 月 18 日，国内炼焦煤市场价格持稳观望，目前市场均价参考 1488 元/吨，较上一工作日持平。节假日期

间炼焦煤市场稍显平静，煤矿维持正常生产，供应面较为宽松，节后出货情况一般，但煤矿普遍库存偏低，持稳

价观望心理。

截至 9月 18 日，山西地区低硫主焦煤价格在 1600-1650 元/吨左右。山东地区气煤价格在 1160-1330 元/吨

左右。陕西地区气精煤价格在 1140-1200 元/吨左右。西南地区主焦煤价格在 1730-1750 元/吨不等。

节日期间，钢厂尚未对焦企提涨做出回应，焦企维持正常开工水平，生产积极性一般，库存维持低位，节后
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部分钢厂陆续接受本次涨价，钢厂利润仍处缓慢恢复状态。 （来源：wind ）

【郑糖】巴西 8 月下半月巴西中南部地区糖产量下降的题材继续发酵，加之巴西中南部产区天气干燥维持，

技术面上期价突破强阻力位 20-19.5 美分区域，受以上因素支持美糖近期呈现强势。

9月 18 日现货情况：

昆明：今日上午昆明市场制糖企业报价小幅报高至 6030-6050 元/吨一线（含税，昆明仓库价）；另有商家

报价小幅提高至 6030 元/吨一线。

大理祥云：今日上午截至发稿大理、祥云市场商家报价维持 5930-5950 元/吨，较昨天报价提高 10-20 元不

等；制糖企业报价提高至 5970-6000 元/吨之间不等。

今日上午广西现货市场制糖企业报价小幅报高至 6160-6210 元/吨一线（不同厂仓提货价不同），较中秋节

前的报价提高了 10 元；另有商家报价提高至 6135-6160 元/吨一线。

受美糖强势与现货报价上调等因素支持郑糖 2501 月合约周三震荡走高。因担忧巴西干燥天气或会抑制明年

的甘蔗产量前景，周三美糖继续走高。受美糖上升提振资金作用郑糖 2501 月合约夜盘震荡上行。

【胶】因东南亚产区天候不利于割胶工作东南亚现货报价近期坚挺。国内云南与海南产区因台风影响市场预

计今年的产量或低于预期。

9月 18 日泰国产区合艾原料市场行情上涨：烟片报 87.60 泰铢/公斤，涨 0.94 泰铢/公斤；胶水报 72.50 泰

铢/公斤，涨 0.70 泰铢/公斤；杯胶报 58.40 泰铢/公斤，涨 0.25 泰铢/公斤。

9月 18 日海南产区天然橡胶原料收购价格大幅走涨：国有、金橡胶水制浓缩乳胶原料收购指导价格在 16800

元/吨，涨 1000 元/吨；胶水制全乳胶原料收购价格 14500 元/吨，涨 700 元/吨；10 号子午胶混合原料 13300 元

/吨，涨 300 元/吨。

9 月 18 日上海地区天然橡胶市场市场行情大幅上涨。节日期间天然橡胶原料价格大幅上涨，节后沪胶跳空

大幅上涨开盘，下游少量询盘，市场报盘大幅上涨，现 22 年广垦、宝岛全乳胶报 16200~16350 元/吨、21 年广

垦、宝岛全乳胶报 16150~16200 元/吨，越南 3L 报 16300~16400 元/吨。

受现货市场强势支持沪胶周三震荡大幅上行。因资金作用周三夜盘沪胶继续震荡走高。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周三收涨，巴西正在遭遇历史性干旱，市场参与者担心最大大豆生产国

巴西的炎热天气威胁大豆播种。因巴西的高温和干燥的天气，这可能对巴西的播种构成威胁，提振大豆市场价格。

美国农户开始收割大豆，预计将创纪录的大豆作物，这将增加本已充足的全球大豆供应。国内市场，9 月 18 日

豆粕期货合约涨逾 2%，收盘再度站上 3100 一线。上周国内主要油厂大豆、豆粕库存保持稳定。监测显示，9 月

13 日全国主要油厂进口大豆商业库存 758 万吨，周环比持平，月环比下降 18 万吨。国内主要油厂豆粕库存 138
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万吨，周环比持平，月环比下降 15 万吨，同比上升 61 万吨，较过去三年均值高 67 万吨。

后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化以及南北美大豆主产区的天气情况等。

【生猪】9 月 18 日生猪期主力合约 LH2411 收于 17580 元/吨，下跌 210 元/吨，跌幅 210%。根据前期能繁母

猪出栏量推算，预计 9-10 月出栏量环比增加，生猪供给增加。但下游消费增量有限，需求端对供应承接力度不

足，整体消费端对猪价提振力度有限。短期关注养殖端的出栏情绪、二次育肥以及终端的消费情况。

【棕榈油】 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024 年 9 月 1-15 日马来西亚棕榈油单产减

少 4.59%，出油率增加 0.1%，产量减少 4%。 据 Mysteel 调研显示， 截至 2024 年 9 月 15 日（第 37 周），全国

重点地区棕榈油商业库存 51.354 万吨，环比上周减少 4.28 万吨，减幅 7.70%；同比去年 77.98 万吨减少 26.63

万吨，减幅 34.14%。双节期间库存降低以及相关油脂的走强，使得目前棕榈油价格一直处于盘整区间的上沿。

【豆油 菜油】9月 18 日豆油增仓上涨，2501 合约收盘价为 7802 元/吨，涨幅 1.43%。Y2501 合约持仓量 63.4

万手，较上一交易日增加 37249 手。现货价（张家港一级豆油）7980 元/吨，基差为 Y2501+180。

菜油增仓上涨，2501 合约收盘价为 9119 元/吨，涨幅 1.58%。OI2501 合约持仓量 31.0 万手，较上一交易日

增 加 25321 手 。 现 货 价 （ 东 莞 三 级 菜 油 ） 8940 元 / 吨 ， 基 差 为 OI2501-180 。

截至 9 月 15 日当周，美国大豆优良率 64%，符合市场预期，去年同期 52%。

美国大豆收割率为 6%，市场预期为 4%，去年同期为 4%。随着大豆进口量逐渐减少，豆油库存将从高位回落。

SPPOMA 最新发布的数据显示，2024 年 9 月 1-15 日马来西亚棕榈油产量环比下滑 4%。

据马来西亚独立检验机构AmSpec，马来西亚9月1-15日棕榈油出口量为660767吨，较上月同期出口的599663

吨增加 10.2%。商务部对原产于加拿大的进口油菜籽进行反倾销立案调查，对菜系属于中长期利多。进口菜籽压

榨利润暴增，关注后续菜籽进口情况。

海关总署公布的数据显示，中国 8 月棕榈油进口量为 29 万吨，同比减少 44.6%;1-8 月棕榈油进口量累计为

184 万吨，同比下滑 28.1%。8 月菜子油及芥子油进口量为 12 万吨，同比下滑 36.5%:1-8 月菜子油及芥子油进口

量累计为 117 万吨，同比减少 21.7%。8 月豆油进口量为 5 万吨，同比增加 48.7%;1-8 月豆油进口量累计为 21

万吨，同比增加 4.3%。

【沪铜】美联储利率下调 50 个基点至 4.75%-5.00%，预计 2024 年年底的联邦基金利率为 4.4%。需要注意市

场风险偏好的转向，即市场对于美国经济衰退的预期回升，对整体风险资产影响偏空。需谨慎对待。国内公布的

经济数据偏弱，领导人讲话等使得政策刺激预期在增加。后续关注需求端与库存变化。

【铁矿石】昨日铁矿石 2501 主力合约震荡下跌，跌幅为 4.12%，收盘价为 675 元。当前铁矿石供需均有所

回升，截至 9月 15 日当周，澳洲巴西铁矿发运总量环比增加 319 万吨至 2902.5 万吨，发运量继续保持高位，日
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均铁水产量连续两期回升至 223.38 万吨，需求边际改善，但后续仍要看需求恢复强度，短期铁矿维持震荡走势。

【沥青】昨日沥青 2411 主力合约小幅收涨，涨幅为 0.1%，收盘价为 3109 元。沥青产能利用率周环比下降，

供应端维持低位，出货量环比减少，需求表现不及预期，短期沥青维持震荡运行走势。

【棉花】9 月 18 日，郑棉主力 2501 合约开盘价 13650 元/吨，结算价 13705 元/吨。最高报 13770 元/吨，

最低报 13635 元/吨，收盘价 13720 元/吨，较上一日上涨 1.55%，夜盘主力合约收盘在 13645，下游棉纱企业棉

纱价格下调。

【碳酸锂】碳酸锂主力合约 LC2411 持仓量 23.16 万手，收盘报价 75300 元/吨，跌幅 2.4%，结算价为 75650

元/吨。

综合来看，锂盐成交价格受假期消息发酵影响小幅下探，部分材料厂采购节奏随之放慢，并没出现大批量采

购动作，后续随着下游厂家库存消化加快，补库预期逐步加强，预计国庆前锂盐价格将在 7.3w-7.8w 进行区间震

荡。

【原油】截至今日国内日盘收盘时间，布油主力合约报 72.49 美元/桶，前值 72.54 美元/桶，美原油主力合

约报 69.48 美元/桶，前值 69.55 美元/桶。国内原油期货震荡波动，主力合约 11 合约收盘报 515.8 元/桶（环比

+3.3，+0.64%），成交量环比减少，持仓量环比增加 3289 手至 3.31 万手。短期维持低位震荡，有跟随国际原油

小幅反弹的预期。

综合来看，中东局势扰动。市场预期本周美联储会议将决定降息从而增加需求，宏观衰退预期有所缓解，市

场风险偏好回升，价格下行压力减轻。大西洋飓风弗朗辛过后美国墨西哥湾原油生产尚未完全恢复，原油库存仍

处于低位，欧佩克+延长取消减产政策。然而，出行高峰季节进入尾声，估算的成品油裂解价差仍偏弱。油价在

大幅下跌后短期有修复预期，但比较反复，维持高波动状态。关注晚间美国 EIA 库存报告表现以及凌晨美联储公

布利率决议。

【钢材】节后第一个交易日，rb2501 收报 3150 元/吨，hc2501 收报 3196 元/吨。螺纹现货市场个别地区维

稳，大部分地区降价 10-50 元/吨，热卷现货市场普降 10-30 元/吨。下游终端在中秋节前集体补库之后，节后需

求略显平淡，高价资源成交不高，前期经过一轮拉涨之后，成交量出现下滑，钢价近期盘面表现震荡。目前金九

银十旺季需求暂没显现，重点关注国庆假期前是否还有补库节奏。

【沪铝】节后第一个交易日，al2410 收报 19875 元/吨。节假期间伦铝冲高回落小幅下跌，外盘累计涨 2.87%，

盘面随外盘高开。今日凌晨美联储议息会议上宣布降息 50 个基点，将联邦基金利率目标区间从 5.25%至 5.5%调

低至 4.75%至 5%。美联储降息，将对国内资产产生一定影响。美联储降息可能导致美元走软，这将增加人民币升

值的预期，会为中国央行提供更大的货币政策操作空间，国内可能维持货币政策偏松以及财政政策加力，刺激以
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贵金属、有色金属为首的大宗商品消费投资，支撑经济增长。

【氧化铝】节后第一个交易日，ao2411 收报 4005 元/吨，氧化铝主要市场河南、山东、贵州等地现货价升

5-20 元/吨不等。短期内氧化铝基本面维持不变，供应端减少与复产并存，近期运行产能受检修影响小幅下滑，

现货仍然维持偏紧格局，氧化铝期货盘面表现强势。
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