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铜价偏弱震荡

消息面

1、美国 7月 JOLTS 职业空缺降幅超预期，为 2021 年来最低水平，同时裁员人数上升，凸显劳

动力市场趋于放缓事实，加剧市场对经济衰退的担忧。美联储褐皮书显示，经济活动仅在三个地区

略有增长，其余多数地区经济活动持平或下降，企业雇主招聘更具选择性，不太可能扩大员工数量，

物价和薪资水平在调查期间温和增长。鹰派官员博斯蒂克表示，其已将焦点转向央行的双重使命，

即维持物价稳定并保持经济增长，并提及美联储已做好准备开始降息，过晚降息可能带来就业市场

萎缩风险。

2、加拿大央行周三如期将其关键政策利率下调了 25 个基点至 4.25%，这是该行连续第三次降

息，理由是广泛的通胀压力持续缓解。加拿大 7月整体通胀率降至 2.5%的 40 个月低点，仍高于 2%

的目标。但现在看来，经济的疲软程度超过了六周前的预测。麦克勒姆表示，6月和 7月的增长数

据意味着这一预测现在面临风险。他还表示，如果通胀继续大致按照该行 7月预测放缓，那么进一

步降息是合理的。

3、基本面驱动有限，海外持续交仓，国内去库放缓。 月差收敛，国内现货升水抬高，精废价

差走高后精铜杆开工率下滑。 国内维持小幅去库状态；CME 与 LME 库存继续交仓，库存增加。

4、上海金属网 1#电解铜报价 71880-72120 元/吨，均价 72000 元/吨，较上交易日下跌 130 元

/吨，对沪铜 2408 合约报升 50-升 100 元/吨。今早铜价呈低位震荡走势，截止中午收盘沪铜主力

合约下跌 190 元/吨，跌幅 0.26%。今日现货市场成交一般，铜价低位震荡，下游观望情绪较浓，

按需采购为主，现货市场流通一般，现货报价下滑，升水较昨日下跌 30 元/吨。盘中平水铜升 50~60

水平，好铜升 80 左右成交相对密集，湿法铜数量有限。截止收盘，本网升水铜报升 80-升 100 元/

吨，平水铜报升 50-升 80 元/吨，差铜报平水-升 40 元/吨。

宏观扰动因素较多，市场在降息节奏与海外衰退预期之间反复，短期内方向性
驱动有限。叠加中国制造业数据不佳，使得市场对中美经济衰退和精铜需求前景的
担忧，承压铜价。关注传统旺季下游消费恢复情况。
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