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沥青 2024 年 9 月 5 日 星期四

震荡下跌

一、行情回顾

沥青 2411 主力合约今日收出了一颗上影线 6 个点，下影线 10 个点，实体 73 个点的阴线，开盘价：3261，

收盘价：3204，最高价：3267，最低价：3194，较上一交易日收盘跌 55 个点，跌幅 1.69%。

二、消息面情况

1、美国石油学会数据显示，截止 2024年 8月 30日当周，美国商业原油库存减少 740万桶；汽油库存减少

30万桶；馏分油库存减少 40万桶。库欣地区原油库存减少 80万桶。

2、现货市场，9月 4日山东沥青现货 3400-3700，华东地区 3620-3820，华南地区 3660-3830。

3、成品油基准价：山东地炼 92#汽油跌 66 至 7972 元/吨，0#柴油跌 35 至 6869 元/吨，山东 3#B石油焦跌

56至 1702元/吨。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，国内沥青 81家企业产能利用率为 25.6%，环比下降 3.1%，部分炼厂转产以及停

产沥青，带动产能利用率下降。2024年 9月份国内炼厂沥青总排产量预计在 189万吨左右，环比下跌 9%，同比

下跌 40%。当前沥青产量及产能利用率持续低于去年同期，9月计划产量环比下降，主营炼厂供应减少，地方炼

厂有复产预期但整体供应继续收窄。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2024年 9月 4 日，国内沥青 104家社会库库存共计 226.9万吨，周环比减少 2%；国内 54家
沥青样本厂库库存共计 103.5万吨，周环比减少 3.6%，沥青库存持续去库，继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 9月 4日，国内沥青 54家企业厂家样本出货量共 41.7万吨，环比减少 4.9%，主要是华东、

山东及西南出货量减少，华东减少最为明显。近期山东地区业者采购积极性一般，实际成交多在低位；华东地区

业者交投以刚需小单为主；华南地区业者按需采购为主。9月为传统旺季，下游施工正常但在资金限制明显下，

目前市场需求强度仍不足。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青产能利用率环比下降，炼厂整体开工积极性偏低，供应依然维持低位，库存持续去化，

出货量环比减少，在整体需求未有实质性改善情况下，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势

以及供需面的变化情况。
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