
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货
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市场情绪悲观沪铜偏弱震荡

消息面

1、美国 8月制造业 ISM 初值录得 47.2，不及预期的 47.5，其中新订单指数下挫 2.8%至 44.6，

创 15 个月以来新低，显示美国工业生产节奏放缓，工厂就业持续疲软，工业品交货速度偏慢，制

造业活动十分低迷，数据弱化了美国实现平稳软着陆的预期，美国陷入衰退式降息的预期重新升温，

美元指数走强，铜价承压。

2、日本央行行长重申，经济环境仍然宽松，若数据符合预期，将继续加息。

3、基本面上，粗铜供应转紧，原料端尚有隐忧。需求端，铜价回落下游采购有所增加，社会

库存去库，华东现货升水延续微涨。伦敦库存小幅去库，库存水平降至 32 万吨以下。

4、上海金属网 1#电解铜报价 71980-72280 元/吨，均价 72130 元/吨，较上交易日下跌 1550

元/吨，对沪铜 2408 合约报升 80-升 130 元/吨。铜价区间跌幅扩大，截止上午收盘沪铜主力合约

下跌 1350 元/吨，跌幅 1.84%。今日现货市场成交尚可，铜价大跌下游低采意愿有所提升，现货流

通量有所增加，升水跟盘上调，较昨日上涨 25 元/吨。盘中平水铜报升 80 左右，好铜报升 100 左

右成交相对活跃，今日湿法铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升 100-升 130 元/吨，平水铜报升 80-

升 90 元/吨，差铜报升 30-升 70 元/吨

欧美股市下跌，市场风险偏好转弱。以及美国制造业数据再次引发了对全球经
济增长放缓的担忧。美元指数上涨， 压铜价。当前铜基本面驱动有限，国内终端
消费维持弱复苏，社库缓慢去化。但进入 9 月旺季需求改善的可能性较强，对铜价
仍预期。暂不支持铜价继续下跌。后续等待美联储动向和国内经济数据。
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