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沪铜震荡运行

消息面

1、美国市场休市，对市场扰动减弱，但周五美 8月非农就业数据公布，市场表现出谨慎情绪；

国内方面，8月财新制造业 PMI 回升至 50.4，新订单量恢复增长，关注美进入降息周期后，国内市

场情绪是否转暖。

2、HBM 公司已经拿到其位于美国亚利桑那州的 Copper World 铜矿项目开工所需的含水层保护

许可证，该项目计划年产 8.5 万吨铜。该公司的下一个目标是获得空气质量许可证，预计将于今年

年底完成。

3、现货层面来看，供应端 8月开始预期持续环比回落，矿产铜紧缺以及阳极板原料供应紧张

双重影响下，国内冶炼厂检修降负增多产量预计环比压降。需求端来看，7.5w 以上下游接货以及

承接力度明显走弱。再生铜方面公平竞争政策影响逐渐过去，除江西贵溪鹰潭地区外大部分地区再

生铜杆企业陆续开始复产，但再生铜杆开工率小幅回升但依旧低于季节性均值水平，金九银十旺季

消费预期之下我们预计 9月精铜仍保持 6万吨左右的去库格局。

4、上海金属网 1#电解铜报价 73530-73830 元/吨，均价 73680 元/吨，较上交易日上涨 50 元/

吨，对沪铜 2408 合约报升 60-升 100 元/吨。美联储九月降息预期消化后，铜价回吐此前部分上涨，

今日维持偏弱震荡走势，截止中午收盘沪铜主力合约下跌 230 元/吨，跌幅 0.31%。今日现货市场

成交一般，铜价温和回落，下游按需低采为主，现货市场流通相对有限，升水维持平稳与昨日持平。

盘中平水铜升 60 左右，好铜升 80 左右成交集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升

80-升 100 元/吨，平水铜报升 60-升 80/吨，差铜报升 10-升 50 元/吨。

美国市场休市，对市场扰动减弱，基本面驱动有限，国内终端消费维持弱复苏，
社库缓慢去化，铜价维持震荡运行。关注周五美 8 月非农就业数据公布，市场表现
出谨慎情绪。
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