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沪铜延续震荡走势

消息面

1、当地时间周一（8月 26 日），旧金山联储主席戴利表示，美联储是时候开始降息了，很难

想象 9月会议上会有意外情况。她说，未来最可能出现的是通胀继续放缓，劳动力市场以稳定、可

持续的速度增加就业岗位，如果这一预测得以实现，以常规、正常的节奏调整政策似乎是合理的。

对于未来的降息速度，戴利称，现在确定政策的确切路径还为时过早。里士满主席巴尔金表示，美

联储已将政策重心向防止美国经济衰退和就业市场进一步走弱倾斜，在当前就业市场降温之际，美

联储应当降低利率维稳经济，根据 CME 观察工具显示，目前 9月降息 25 个基点的概率接近 70%。

2、终端市场方面，虽然国内空调行业用铜量出现季节性下降，但国内新一轮以旧换新汽车补

贴政策出台，提振新能源汽车消费。8月 1—18 日，乘用车新能源市场零售 49 万辆，环比增长 27%；

全国乘用车厂商新能源批发 43.1 万辆，环比增长 21%。乘联会预计，8月狭义乘用车零售市场约为

184 万辆，环比增长 7%，新能源零售预计 98 万辆左右，环比增长 11.6%。此外，美国白宫将太阳

能电池 201 免税配额由 5GW 扩大至 12.5GW，以及南方电网公司 2024 年新发布的招标项目将带动用

铜需求。

3、8月 26 日，SMM 铜社会库存环比上周四微微下降 0.01 万吨至 28.34 万吨, 延续了去库的态

势，但降幅大幅放缓；总库存较去年同期的 7.74 万吨高 20.60 万吨。

4、上海金属网 1#电解铜报价 74750-74930 元/吨，均价 74840 元/吨，较上交易日上涨 440 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 20-升 10 元/吨。美联储降息的利好预期继续提振铜价，今上午收盘沪

铜主力合约上涨 580 元/吨。今日现货市场成交尚可，铜价维持强势，下游采购较谨慎，按需消费

为主，现货市场流通有限略提振升水，较昨日上调 5元/吨。盘中平水铜贴 20 左右，好铜在平水左

右听闻成交，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报平水-升 10 元/吨，平水铜报贴 20-

平水/吨，差铜报贴 60-贴 30 元/吨。

美联储降息预期升温，海外情绪持续回暖，市场风险偏好回升，国内稳增长政
策预期也在增强。叠加消费旺季预期，铜价维持高位震荡。
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