
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

铜 2024 年 8 月 26 日 星期一

沪铜震荡回升

消息面

1、鲍威尔在杰克逊霍尔年会发出“降息最强音”：政策调整的时机已经到来；对通胀回归 2%

的信心增强。并不寻求或欢迎进一步的劳动力市场降温。美联储 9月降息 50 个基点的概率在鲍威

尔讲话后上升，年末前近 100 个基点的降息幅度保持稳定。“美联储传声筒”称鲍威尔的转向政策

已经完成。

2、日本央行行长植田和男：如果经济增长和通胀步入正轨，随时准备加息。日本财务大臣铃

木俊一：不能排除日本经济重新陷入通缩的可能性。

3、截止 8月 23 日全球铜显性库存较上周（16 日）统计下降 0.9 万吨至 70.8 万吨，其中 LME

库存增加7500吨至315575吨；Comex库存增加8711吨至33800吨；Comex库存增加2361吨至25089

吨；国内精炼铜社会库存周度下降 1.81 万吨至 28.35 万吨，保税区库存下降 0.52 万吨至 7.87 万

吨。

4、需求方面，随着铜价回升，下游新增订单受到抑制，采购需求减弱，部分再生铜杆企业开

始复产，精废替代效应减弱。

5、截至 8月 23 日当周，Mysteel 标准干净铜精矿 TC 周指数为 6.8 美元/干吨，较上周持平。

Mysteel 表示，铜精矿现货市场活跃度维持稳定，市场交易情绪不佳，市场成交冷淡，四季度矿山

招标在个位数高位成交，部分炼厂四季度签单已完成，供应端暂时稳定，需求端多以观望为主，市

场参与者普遍认为四季度现货 TC 的上涨空间有限。

6、上海金属网 1#电解铜报价 74280-74520 元/吨，均价 74400 元/吨，较上交易日上涨 890 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 40-升 20 元/吨。全球央行年会上，美联储主席鲍威尔释放降息言论，

铜价受益破位上涨，截止上午收盘沪铜主力合约涨 940 元/吨，涨幅 1.28%。今日现货市场成交尚

可，下游恐涨情绪升温，刚需消费尚可，现货流通相对有限，升水跟盘小幅下调，较上交易日下跌

10 元/吨。盘中平水铜贴 40 左右相对活跃，听闻少量贴 50 快速成交，好铜贴 10 左右成交相对集

中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 10-升 20 元/吨，平水铜报贴 40-贴 10 元/吨，

差铜报贴 90-贴 50 元/吨。

美联储降息预期升温，海外情绪持续回暖，市场风险偏好回升，国内稳增长政
策预期也在增强。叠加消费旺季预期，短期铜价有望维持高位震荡，后续关注降息
刺激经济后通胀反弹的风险。
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同
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