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铜 2024 年 8 月 23 日 星期五

沪铜维持震荡运行

消息面

1、美 8月制造业 PMI 不及预期，初请失业金略高，重新引发对衰退的讨论。不过，服务业 PMI

仍持续扩张，表明美国国内消费尚有韧性。鲍威尔讲话前夕市场对降息预期有所回摆，两年期美债

收益率反弹 7bp 重回 4%以上，带动美元指数反弹。

2、国内方面，8月 LPR 报价出炉，1年期、5年期 LPR 利率均维持不变，央行保持定力。

3、基本面来看，7月国内精铜出口 7万吨，较 6月 15.7 万吨大幅下滑，考虑到进口比价改善，

预计 8月出口量将进一步下滑，LME 累库已接近尾声，海外累库对铜价的压力逐渐减轻。铜价回落

已带来国内铜需求的好转，再生铜杆企业停产供应收缩提振精铜消费，国内库存持续去化；不过本

周因铜价相对偏高，需求受到抑制，去库幅度放缓。供应端，冷料短缺也将限制国内产量释放。

4、由于伦丁矿业向当地法院提起诉讼，智利法院下令 Caserones 铜矿举行罢工的工会停止封

锁该矿场周围的道路，工会已于 8月 12 日开始发起罢工，2023 年该项目产铜量为 13.9 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 73420-73600 元/吨，均价 73510 元/吨，较上交易日下跌 460 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 20-升 20 元/吨。铜价维持区间态势，今早震荡下滑，截止中午收盘沪

铜主力合约下跌 370 元/吨，跌幅 0.5%。今日现货市场成交一般，铜价震荡回落下游按需低采为主，

但铜价涨势放缓，下游恐跌情绪下相对谨慎，今日升水较昨日持平。盘中平水铜贴 20 左右，好铜

在平水上下成交相对密集，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报平水-升 20 元/吨，平水

铜报贴 20-平水/吨，差铜报贴 60-贴 30 元/吨。

美国制造业 PMI 和服务业 PMI 指向美国经济结构性走弱，铜价小幅回落。但国
内终端消费稳步复苏，社会库存继续回落，市场情绪正逐渐好转。铜价短期将维持
震荡走势。关注鲍威尔讲话前后相关金融市场的表现。
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