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非农数据下修铜价有所承压

消息面

1、美国政府最新公布的初步基准修正数据显示，截止到今年 3月的过去一年中，美国非农就

业人数增幅至少比目前的估值减少60万人左右，这将是美国15年来规模最大的一次就业市场降温，

或影响周五鲍威尔在全球央行会议上的措辞基调，或指引美联储进行大幅度地衰退式降息，使得市

场风险偏好回落。

2、8月 20 日，8月贷款市场报价利率（LPR）报价出炉，1年期 LPR 为 3.35%，上月为 3.35%；

5 年期以上 LPR 为 3.85%，上月为 3.85%，1 年期和 5年期以上利率均维持不变。符合市场预期，展

望后期，业内预计年内 LPR 报价还有小幅下调空间。

3、基本面来看，智利最大铜矿罢工扰动，矿山扰动增大，TC 再度承压，精废价差收窄，废铜

供给收缩，供给端的利多因素在积累。需求方面，国内开始加速去库，现货维持小幅升水交易，但

海外仍在累库，但有所缓和，因此价格呈现内强外弱格局。

4、据海关总署在线查询平台数据显示，中国 7 月铜矿砂及其精矿进口量为 216.5 万吨，较 6

月下滑 6.3%，不过高于去年同期水平。其中智利输送量环比略增 3.1%至 81.56 万吨，稳坐头把交

椅，秘鲁供应量则出现连续下降一幕，环比下滑 16%至 41 万吨，仍为中国铜矿来源国次席。

5、上海金属网 1#电解铜报价 73480-73640 元/吨，均价 73560 元/吨，较上交易日下跌 320 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 10-升 50 元/吨。今早铜价高位滞涨，盘中小幅回落，截止中午收盘沪

铜主力合约下跌 310 元/吨，跌幅 0.42%。今日现货市场成交转弱，铜价阶段性压力显现，下游逢

跌产生观望情绪，消费以刚需为主，今日现货报货量略有增加，升水较昨日下跌 30 元/吨。盘中平

水铜贴 10 左右，好铜升 10 左右成交相对集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升

10-升 50 元/吨，平水铜报贴 10-升 30 元/吨，差铜报贴 50-贴 10 元/吨。

美劳工部将公布一季度就业市场数据，市场担忧截至今年 3 月的过去一年中非
农就业人数或被大幅下修，将导致美联储被迫采取激进式降息，市场风险偏好回落
承压铜价。国内库存去库幅度加快；铜价回落已带来国内需求回升，基本面有所支
撑。因此价格呈现内强外弱格局。需关注周五鲍威尔在全球央行会议上的讲话。
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