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铜 2024 年 8 月 20 日 星期二

沪铜维持偏强运行

消息面

1、美联储鹰派官员卡什卡利立场转鸽，称美国就业市场出现疲软，经济陷入衰退的风险增加，

对 9月降息持开放态度到幅度不应超过 25 个基点，而其此前在 6月表示年内降息是不合理的。旧

金山联储主席戴利认为，近期数据表明通胀得到有效控制，双重目标的风险更趋于平衡，应采取渐

进式降息方式来降低借贷成本，就业市场虽然放缓但并不疲软，总体上两位官员仍预期美国经济将

通过货币政策调节实现软着陆。

2、欧洲央行管委雷恩表示，欧元区制造业的疲弱可能不像一些人预期的那样是暂时的，疲弱

的经济成长指标强化了欧洲央行 9月再次降息的可能性。"近期欧元区负增长风险增加，强化了欧

洲央行在 9月下次货币政策会议上降息的理由，前提是反通胀确实步入正轨。

3、基本面方面，需求端，铜价持续回落，下游补库有所好转，8 月 19 日社库大幅去库 2.99

万吨至 28.89 万吨。下游消费在铜价回落后好转，精铜杆、铜板带开工率不断反弹，补库情绪较为

良好。LME 铜库存下降 975 吨至 308075 吨，累库压力减缓。

4、据外电 8 月 20 日消息，日本电线电缆制造商协会（Japanese Electric Wire and Cable

Makers' Association）周二公布，7月日本铜电缆国内销售量和出口量同比下降 1.3%，至 51,200

吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 73760-74000 元/吨，均价 73880 元/吨，较上交易日下跌 145 元

/吨，对沪铜 2408 合约报升 20-升 80 元/吨。今早铜价维持震荡偏强态势，截止中午收盘沪铜主力

合约上涨 270 元/吨，涨幅 0.37%。今日现货市场成交一般，铜价滞涨下游略显观望，按需消费为

主，现货市场流通一般，贸易商对盘小幅下调报价，今日升水较昨日下跌 25 元/吨。盘中平水铜升

20 左右，好铜升 50 左右成交相对集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升 50-升 80

元/吨，平水铜报升 20-升 50 元/吨，差铜报贴 10-升 20 元/吨。

宏观情绪正逐渐转暖。伦沪库存去化，下游消费在铜价回落后好转，精铜杆、
铜板带开工率不断反弹。说明市场情绪正逐渐好转。铜价重心上移，铜价短期进入
反弹行情。海外宏观处在软着陆与衰退的十字路口，密切关注宏观情绪的切换。
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