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铜 2024 年 8 月 14 日 星期三

沪铜企稳震荡运行

消息面

1、亚特兰大主席博斯蒂克表示，预计美国经济将在未来几个月内达到可降息的状态，但不认

为经济衰退即将到来，美联储自疫情以来始终致力于将经济回归供需平衡的状态，劳动力市场正在

正常化尚未进入衰退范畴且不会恶化到令人担忧的程度，失业率的上升是相对的，美国当前仍然每

月提供超过 20 万个就业岗位。美国 7月 PPI 同比上升 2.2%，低于预期 2.3%，并较前值 2.7%大幅

下滑。美国 7月 PPI 环比上升 0.1%，预估为 0.2%，前值为 0.2%。7 月份不含食品和能源的最终需

求 PPI 环比持平，市场预估上涨 0.2%。剔除食品和能源的最终需求 PPI 同比上涨 2.4%，市场预估

上涨 2.6%。

2、央行数据显示，初步统计，2024 年前七个月社会融资规模增量累计为 18.87 万亿元，比上

年同期少 3.22 万亿元。7月末，广义货币(M2)余额 303.31 万亿元，同比增长 6.3%。前七个月人民

币贷款增加 13.53 万亿元，其中住户贷款增加 1.25 万亿元。前七个月人民币存款增加 10.66 万亿

元。7 月末社会融资规模存量为 395.72 万亿元，同比增长 8.2%；7 月末 M2 余额 303.31 万亿元，

同比增长 6.3%。

3、产业端来看，供给端给予一定价格支撑，矿山扰动增大，智利最大矿山有罢工风险，国内

7月产量继续创新高，TC 再度承压，冶炼盈利不乐观，废铜供给收紧，四季度冶炼减产概率抬升。

铜价回落下游需求恢复程度有限，国内去库速度偏慢，消费端仍然较弱。

4、上海金属网 1#电解铜报价 71980-72440 元/吨，均价 72210 元/吨，较上交易日下跌 120 元

/吨，对沪铜 2408 合约报升 40-升 80 元/吨。今早铜价震荡回落，截止中午收盘沪铜主力合约下跌

460 元/吨，跌幅 0.63%。今日现货市场成交一般，铜价下跌下游按需低采为主，交割前夕当月合约

较主力贴水，现货流通量一般，今日升水跟盘上调，较昨日上涨 25 元/吨。今日盘中现货波幅有限，

平水铜升 40 左右，好铜升 60 左右成交相对集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升

60-升 80 元/吨，平水铜报升 40-升 50 元/吨，差铜报平水-升 30 元/吨。

宏观数据不及预期，通胀降温利好降息预期，国内经济存改善空间。基本面来
看，铜价下行后终端消费维持弱复苏国内缓慢去库，现货转向升水区间，铜价短期
将进入低位震荡。若后续宏观情绪转好后铜价可能出现反弹。
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