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螺纹钢 2024 年 8 月 7 日 星期三

震荡收跌

一、行情回顾

螺纹 2410 主力合约今日收出了一颗上影线 30 个点，下影线 8 点，实体 1个点的阴线，开盘价：3305，收盘

价：3304，最高价：3335，最低价：3296，较上一交易日收盘跌 32 个点，跌幅 0.96%。

二、消息面情况

1、中钢协：2024年 7月下旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 197.35万吨，环比下降 8.14%，同口径比去年同

期下降 7.59%。

2、Mysteel调研显示：钢厂 7月中下旬开始投放新国标螺纹，且新国标螺纹加价的情况下，下游基本暂无采

购新国标，以消化旧国标螺纹为主。绝大多数下游企业对于 9月 25日后旧国标螺纹是否还能继续用、能否使用

到任何类型的项目、同一项目是否可一起使用新旧螺纹都暂不明晰，但是预估新开工使用新国标螺纹的概率较大。

此外，下游企业 8月的施工强度、预期资金改善情况、联采或集采情况，都暗示高温多雨天气中，下游需求依旧

疲软。

3、据Mysteel不完全统计，23个省份出台“空气质量持续改善行动实施方案”，要求推进钢铁等重点行业

优化升级，包括严禁新增钢铁产能，提出短流程炼钢比例的目标等。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周全国螺纹钢产量环比回落 18.94万吨至 197.75万吨，同比减少 72.03万吨，

供给连续五期出现下降。随着钢厂亏损面持续扩大，钢厂陆续采取主动减产措施，加大检修减产力度，近期钢材

产量降幅明显扩大，已低于 4月最低点。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周全国螺纹社库环比减少 15.37万吨至 551.22万吨，同比减少 46.36万吨；厂

库环比减少 2.5 万吨至 191.15 万吨，同比减少 5.62万吨；总库存环比减少 17.87万吨至 742.37万吨。社会库存

和总库存连续四期出现去库，钢厂库存再度出现去库。继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 11.4万吨至 215.62万吨，同比减少 31.02万吨，

连续第三期下降。目前处于高温天气，淡季需求延续疲弱态势，7月份中国制造业、建筑业需求均出现回落，建

筑工地资金到位率下降，淡季钢材需求表现疲弱。但目前国内宏观预期有所向好，发改委等两部门印发《关于加

力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》的通知，统筹安排 3000亿元左右超长期特别国债资金，

加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新，有望带动制造业下游消费。7月 30日政治局会议指出宏观政策要

持续用力、更加给力，加强逆周期调节，及早储备并适时推出一批增量政策举措。此外国务院又印发《深入实施

以人为本的新型城镇化战略五年行动计划》，对未来五年推进新型城镇化建设的总体要求、重点任务、政策措施

和组织实施等作出部署。政策空间或有望宽松，继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹产量连续第五周下降，表观消费量连续三期回落，随着钢厂产量的持续下降，螺纹库存

连续第四周下降已降至较低水平，市场供需有所改善。近期国内宏观政策预期有所向好，短期螺纹呈现震荡走势。
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继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收
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本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。
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