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品种观点：

【股指期货】8 月 5 日，大盘低开冲高后受外盘拖累回落，三大指数均创阶段新低。盘面上，下午盘外盘

恐慌加剧，多只跨境 ETF 跌停，指数无力抵抗单边下行，跌停个股开始增多。全天超 4700 股下跌，资金继续抱

团短线高标及大权重。

截至收盘，上证指数跌 1.54%报 2860.7 点，深证成指跌 1.85%，创业板指跌 1.89%，万得全 A跌 1.84%，

万得 A500 跌 1.34%。A 股全天成交 7939.1 亿元，午后明显放量。

沪深 300 指数 8 月 5 日弱势依旧，收盘 3343.321，环比下跌 41.071。

【焦炭】8月 5日，焦炭加权指数弱势震荡，收盘价 2038.6 元，环比上涨 7.9。

影响焦炭期货价格的有关信息：

2023 年 12 月焦炭产量统计：

焦炭产量：324.9 万吨，同比增长：26.4%，增速较上一年同期变化：高 19.5 个百分点。

据统计，2023 年 12 月新疆维吾尔自治区规模以上工业企业焦炭产量与上年同期相比增长了 26.4%，达

324.9 万吨，增速较上一年同期高 19.5 个百分点，继续保持增长，增速较同期全国高 21.6 个百分点，约占同期

全国规模以上企业焦炭产量 4128.1 万吨的比重为 7.9%。 详见下图：

图 1：新疆维吾尔自治区焦炭产量分月（当月值）统计图

2023 年 1-12 月焦炭产量统计：
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焦炭产量：3390.9 万吨，同比增长：21.2%，增速较上一年同期变化：高 16.2 个百分点

据统计，2023 年 1－12 月，新疆维吾尔自治区规模以上工业企业焦炭产量与上年同期相比增长了 21.2%，达

3390.9 万吨，增速较上一年同期高 16.2 个百分点，继续保持增长，增速较同期全国高 17.6 个百分点，约占同

期全国规模以上企业焦炭产量 49260 万吨的比重为 6.9%。详见下图：

图 2：新疆维吾尔自治区焦炭产量分月（累计值）统计图

注：主要能源产品产量月度统计范围为规模以上工业法人单位，即年主营业务收入 2000 万元及以上的工业

企业。（来源：wind ）

【天然橡胶】美国就业数据疲软引发经济衰退担忧打压胶价。泰国、缅甸、老挝、越南和印度产区近期降

雨偏多给胶价支持，受以上因素相互影响沪胶夜盘窄幅震荡小幅收低。数据显示，上半年印尼天然橡胶、混合胶

合计出口 77.3 万吨，同比降 18%，科特迪瓦橡胶出口量共计 672,585 吨，同比下降 0.9%。

【糖】：因短线跌幅较大美糖止稳震荡。受美糖影响郑糖 2501 月合约夜盘窄幅震荡小幅收低。至 2024

年 7 月 31 日止，海南省累计销糖 6.13 万吨，同比增加 1.16 万吨；产销率为 82.39%，同比提高 24.93%。内蒙古

累计销糖 50.4 万吨，同比减少 1.94 万吨；产销率 94.21%，同比提高 4.43%；工业库存 3.1 万吨，同比减少 2.86

万吨。

【豆粕】国际市场，商品基金大量回补空头头寸，且美元走软，CBOT 大豆期货周一收涨。美国农业部发

布的每周作物生长报告显示，截止 8月 4日当周，美国大豆优良率升至 68%，高于市场预期的 66%，上一年同期

为 54%。国内市场，国内进口大豆供给宽松，下游需求缺乏支撑，豆粕库存升至历史高位，短期库存压力难以缓

解，内外双重压力下豆粕维持弱势。市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化以及大豆主产区的天气情况等。
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【玉米】国内拍卖粮仍在投放，局部春玉米也开始上市，替代谷物供应充足，下游需求较疲软，玉米饲用

需求维持相对低位，深加工企业持续亏损，对玉米维持刚需采购，阶段性供需宽松。同时，玉米替代产品供应充

足，小麦仍存在替代优势，饲企继续采购小麦替代玉米，饲料企业对玉米的采购积极性进一步降低。后市重点关

注进口谷物到港情况、终端的需求情况、主产区的天气等因素影响。

【生猪】受生猪产能去化支撑，阶段性供应减少。在供应偏紧预期下，加上饲料养殖成本较低，养殖端挺

价惜售情绪高涨，出栏积极性不高，猪价持续上行。不过消费疲软态势依旧未有明显改变，白条走货一般，下游

市场对肉价上涨有明显抵触心态，猪价涨幅受限制。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能情况。

【沪铜】受美国数据欠佳，引发经济可能走向衰退影响，全球市场股市暴跌，亚太股市更是出现恐慌抛售潮，

整体宏观环境弱势，同时由于人民币大幅升值，对进口商品价格偏空。沪铜表现较弱。短期市场恐慌情绪下，铜

价或仍有下跌可能，注意规避风险。后续等待情绪释放。

【铁矿石】上周铁矿全球发运量继续环比增加，但到港量大幅回落，市场供应压力小幅缓解，当前随着钢厂

盈利率持续走低，铁水产量降幅扩大，但宏观政策支持力度逐步加，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量连续第五周下降，表观消费量连续三期回落，随着钢厂产量的持续下降，螺纹库存连

续第四周下降已降至较低水平，市场供需有所改善。近期国内宏观政策预期有所向好，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青企业产能利用率继续环比回落，供应依然维持低位，出货量环比增加，随着天气逐步好转，

需求有望持续增加，短期沥青维持震荡运行走势。
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