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豆粕 2024 年 8 月 2 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

本周豆粕主力合约 M2409 收于 3084 元/吨，较前一周跌 77 元/吨，本周最高价 3154 元/吨，最低价 3029 元/

吨，成交量 571.4 万手，持仓量 117.1 万手，增-19.7 万手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

基差：
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二、消息面情况

1、ANEC将 7月份巴西大豆出口量调低到 976万吨

外媒 7月 31 日消息：巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西 7 月份大豆出口量估计为 976万吨，

比一周前估计的 1043万吨调低了 67万吨，但是仍高于去年同期的 861万吨。

7月份的出口量也低于 6月份的 1394万吨，因为巴西港口出口重点正在转向二季玉米。

如果预测成为现实，今年头 7个月巴西大豆出口量将达到 7602万吨，高于去年同期的 7385万吨。

2、美国对中国大豆出口销量同比降低 21.8%
美国农业部周四发布的周度出口销售报告显示，截至 2023/24年度第 49周，美国对中国(大陆)大豆出口销售

总量同比降低 21.8%，和一周前的降幅相同。

截止到 2024年 7月 25日，2023/24年度(始于 9月 1日)美国对中国(大陆地区)大豆出口总量约为 2391万吨，

去年同期为 3112万吨。当周美国对中国装运 0.3万吨大豆，前一周装运 0.6万吨。迄今美国对中国已销售但未装

船的 2023/24年度大豆数量约为 51万吨，高于去年同期的 10万吨。2023/24年度迄今，美国对华大豆销售总量(已
经装船和尚未装船的销售量)为 2441万吨，同比减少 21.8%，上周是同比降低 21.8%，两周前同比降低 21.3%。

迄今美国对中国销售 16.2万吨 2024/25年度大豆，比一周前增加约 1万吨。

3、6月份美国大豆压榨量环比下降 4.2%
美国农业部 8月 1日发布的月度油籽加工报告显示，美国 6月份压榨了 1.84亿蒲式耳(551万短吨)大豆，较

5月份的 1.92亿蒲式耳下降 4.2%，但是较 2023年 6月份的 1.75亿蒲式耳增长 5.1%。

报告发布前，分析师预计 6月份大豆压榨量为 1.84584亿蒲(553.8万短吨)。
4、上周大豆优良率下降 1%，符合预期

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆优良率下降 1个百分点，符合市场预期。

在占到全国大豆播种面积 96%的 18个州，截至 7月 28日(周日)，美国大豆进入扬花期的比例为 77%，上周

65%，去年同期 79%，五年均值 74%。大豆结荚率为 44%，上周 29%，去年同期 46%，五年均值 40%。

大豆优良率为 67%，低于一周前的 68%，去年同期 52%。报告发布前分析师平均预期大豆优良率为 67%。

大豆评级优的比例为 13%，良 54%，一般 25%，差 6%，劣 2%。上周优 12%，良 56%，一般 24%，差 6%，

劣 2%;去年同期优 8%，良 44%，一般 33%，差 10%，劣 5%。

5、上周美国对中国装运约 0.8万吨大豆，比去年同期提高 74%
美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)出口的大豆数量比一周前高出 120%，比去年同

期提高 74%。

截至 2024年 7月 25日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 8,178吨大豆，作为对比，前一周装运 3,721吨
大豆，2023年同期对华装运 4,702吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 20.3%，上周

是 0.8%，两周前是 0.8%。

6、上周美国大豆出口检验量为 40万吨，同比增长 21%
美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量有所增长，较一周前提高 19%，较去年同期提高 21%。

截至 2024年 7月 25日的一周，美国大豆出口检验量为 403,268吨，上周为 338,255吨，去年同期为 334,390
吨。本年度迄今，美国大豆出口检验总量累计达到 42,764,550吨，同比减少 15.4%。上周是同比减少 15.6%，两

周前同比降低 15.8%。

7、上周国内大豆压榨量 197 万吨

上周国内部分油厂停机检修，大豆压榨量虽有回升，但仍处于 200 万吨以下。监测显示，截至 7 月 26 日

一周，国内大豆压榨量 197 万吨，周环比回升 7 万吨，月环比下降 21 吨，较上年同期及过去三年均值分别下

降 25 万吨和 8 万吨。近期进口大豆集中到港，油厂开机率仍将处于较高水平，预计本周油厂大豆压榨量约 215
万吨。
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三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，第 29 周（7 月 13 日至 7月 19 日）125 家油厂大

豆实际压榨量为 189.59万吨，开机率为 54%；较预估低 10.2万吨。预计第 30 周（7 月 20 日至 7 月 26 日）

国内油厂开机率大幅上升，油厂大豆压榨量预计 204.56万吨，开机率为 58% 。

2、大豆进口方面

据海关统计，2024年 6月，中国进口大豆 1111.4万吨；上半年，中国进口大豆 4848.1万吨，减少 2.2%，每

吨 3691.4元，下跌 15.8%。

3、大豆、豆粕库存情况

据Mysteel数据，截至 2024年 7月 19日，大豆库存 611.2万吨，较上周增加 19.85万吨，增幅 3.36%，同

比去年增加 52.45万吨，增幅 9.39%。豆粕库存 126.06万吨，较上周增加 4.13万吨，增幅 3.39%，同比去年增加

56.95万吨，增幅 82.40%；
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4、进口豆升贴水变化

截至 7月 26日，美湾大豆 FOB 升贴水 7月报价 87美分/蒲，较上周增长了-7美分/蒲式耳，阿根廷大豆 FOB
升贴水 7月报价 55美分/蒲，较上周上涨了-7美分/蒲式耳，巴西大豆 7月 FOB升贴水报价 66美分/蒲，较上周

上涨 11美分/蒲。

5、大豆进口成本

截至 7月 26日，美国大豆到港成本为 5031.39元/吨，周环比上涨 71.72元/吨；南美大豆到港成本为 3981.68
元/吨，周环比上涨 109.45元/吨；二者的到港成本价差为 1049.71元/吨，周环比下降 1.07元/吨。
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四、综述

国际市场，受累于美国天气良好以及需求疲软，CBOT大豆期货周四跌至 2020年 9月以来最低的水平。美

国农业部周四公布的出口销售报告显示，7月 25日止当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 37.64万吨，较

之前一周增加 325%，较前四周均值增加 136%，其中对中国大豆出口销售净减 0.49.万吨。8月为美豆产量形成

最关键时段，目前美豆多项生长指标良好，缺少天气威胁以及有利的降雨预报持续对美豆市场施压，乐观的产量

前景和美豆需求下降共同推动美豆价格重心下移。国内市场，目前到港大豆较多，压榨量维持高位的情况下豆粕

产量较大。粮油商务网监测数据显示，截至上周末，国内豆粕库存量为 134.0万吨，周度增加 3.5万吨，累库程

度继续加深。资金减近增远移仓换月，豆粕保持低位运行。市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化以及大豆

主产区的天气情况等。
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