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白糖 2024 年 8 月 2 日 星期五

美糖影响期价收低

美糖本周先升后回落，早期因巴西 7月上半月巴西中南部地区糖产量同比下降影响期价震荡走高，下半周因

泰国与印度产区降雨产量上升预期打压期价回落。受美糖与现货报价走势疲弱影响多头平仓打压郑糖 2409月合

约本周震荡小幅走低。

郑糖 2501月合约本周开市 5859 点，最高 5877 点，最低 5820 点，收盘 5847 点，跌 17 点，成交量 293725

手，持仓量 182967 手。

本周消息面情况：

1、Unica：7月上半月巴西中南部地区糖产量同比下降 9.7%
行业组织 Unica发布的数据显示，7月上半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量较上年同期下降 11%，因降水令

田间作业受到影响。

Unica表示，7月上半月，糖厂生产 294万吨糖，同比下降 9.7%；甘蔗压榨量为 4,317万吨，同比下降 11%。

数据还显示，7月上半月，巴西中南部地区乙醇产量同比下降 6.3%，至 21.3亿升，其中含水乙醇 12.9亿升，

同比下降 1.02%，无水乙醇 8.3553亿升，同比下降 13.39%。

Unica部门信息总监 Luciano Rodrigues表示，7月上半月巴西中南部地区的甘蔗压榨量下降主要是由于不利

的天气条件所导致。

尽管 7月上半月，巴西中南部地区产量有所下降，但自 4月 1日以来（2024-25年度）迄今，巴西中南部地

区糖产出仍同比增加 10.37%，至 1714万吨，甘蔗压榨量则增长了 8.7%。

7月上半月，巴西中南部地区 48.92%的甘蔗用于生产糖，而市场最初预测的该比例为 48.17%。（来源：文

华财经）

2、ISMA预计印度 2024/25榨季糖产量为 3330万吨

印度糖和生物能源制造商协会（ISMA）近期发布的数据显示，根据 2024年 6月下旬获得的卫星图像，印度

甘蔗总种植面积约为 561万公顷，印度 2024/25榨季前景较好，预计印度 2024/25榨季糖产量约为 3330万吨。

根据 ISMA的数据，马哈拉施特拉邦和卡纳塔克邦的甘蔗面积分别减少了约 13%和 8%，主要原因是去年降

雨不足。然而，今年的降雨量充沛，近期降雨比正常水平高出约 30%，预计季风雨季节剩余时间的降雨量也很乐

观。供水的改善将大大提高甘蔗的生产率和糖分回收率，减轻甘蔗面积减少的影响。因此，ISMA 预计这些邦的

食糖总产量仅会出现 3-5%的最小降幅。

ISMA预计过剩的食糖库存将足以支持 2024/25榨季乙醇混合计划顺利进行和 2023/24榨季食糖实现出口，

从而达到市场的平衡状态。（来源：泛糖科技）

3、StoneX：随着巴西产量下降，糖市将出现少量供应过剩

据外电消息，经纪公司 StoneX表示，尽管亚洲糖产量增加，但由于巴西产量大幅减少，预计 2024/25年度

（10月-次年 9月）全球糖市供应过剩将比预期少。

StoneX预计巴西中南部 2024/25年度糖产量料为 4,050万吨,较此前预估的 4,230万吨低近 200万吨，因今年

甘蔗品质较低，且甘蔗用于产糖的数量低于预期。甘蔗压榨量料为 6.022亿吨,与此前预估持平。

StoneX表示，巴西糖长保持相对较高的乙醇产量，以满足国内需求的增加，因此他们没有将甘蔗用于产糖
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的数量和 3月开始收获时的预期进行比较。

其将甘蔗分配产糖的比例从 5月的 52%下调至 50.5%。

在其他产糖大国中有重大变化的包括中国产量增加 50万吨至 1,100万吨，俄罗斯产量减少 20万吨至 680万
吨，印度产量维持在 2,880万吨不变。

因此，该经纪公司预计，2024/25年度糖市供应过剩 121万吨，5月预计为过剩 251万吨。

和其他分析机构近期更新的预估相比，这一观点对糖价更加积极，因其他分析师实际上上调了供应过剩的预

估。（来源：文华财经）

4、继 6月降雨不足后，印度 7月季雨降雨高出均值 9%
据外电 7月 31日消息，气象部门周三公布的数据显示，印度 7月降雨量较均值高出 9%，因季雨降雨覆盖整

个国家，其中中部和南部各邦出现强降雨。

7月降雨过剩有助于抵消 6月 10.9%的降雨不足，且自 6月 1日季风降雨季开始以来，该国的降雨量较均值

高出 1.8%。

夏季降雨对该国经济增长至关重要，通常 6月 1日从南部开始，然后在 7月 8日前扩散到全国，使农民能够

种植水稻、棉花、大豆和甘蔗等作物。

今年，季风降雨比往年提前六天覆盖了整个国家，帮助农户加快播种夏季作物。（来源：文华财经）
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