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铜 2024 年 8 月 1 日 星期四

美元走弱沪铜企稳反弹

消息面

1、美联储继续保持利率不变，符合市场预期，但决议不再提“仍高度关注通胀风险”，而是

关注就业和通胀面临的风险，鲍威尔表示 9月份 FOMC 货币政策会议上，降息可能是一个选项，如

果通胀数据支持，FOMC 最快将在 9 月份选择降息；国内方面，受“淡季、需求不足和极端天气”

影响，7月制造业 PMI 回落至 49.4，这也意味着稳增长政策预期可期.

2、美国 7月 ADP 就业人数增加 12.2 万人，低于预期的 15 万人，为 2024 年 1 月以来最小增幅。

前值由 15 万人修正为 15.5 万人。另外，美联储密切关注的美国劳动力成本增长广义指标在第二季

度的降温幅度超过预期，支持了通胀压力逐渐缓解的趋势。美国第二季度劳工成本指数季率录得

0.9%，此前该指数在 2024 年初创下了一年来的最大涨幅。

3、7月份国内冶炼厂检修减少，铜精矿加工费也出现低位反弹局面，不过受政策面影响，废

铜供应可能受到冲击，原料端仍有限制精铜产出的可能。伴随着铜价的走软，下游需求有一定回暖，

但是目前精铜杆企业的生产、销售节奏逐步趋于稳定，短期内铜价下跌所带来的需求刺激已基本消

耗，社会库存高位不断回落，但是最新仍在 35 万吨附近，远高于去年同期水平。

4、智利国家统计局数据显示，智利 2024 年 6 月铜产量同比下滑 1.25%，至 452850 吨，环比

微增 1.85%。最近智利国家铜业公司首席执行官 Ruben Alvarado 表示，该公司正“奋力”恢复其

铜产量水平。此前受去年岩石坍塌的持续影响，这家全球最大铜供应商产量出现明显下滑。

5、上海金属网 1#电解铜报价 74620-75100 元/吨，均价 74860 元/吨，较上交易日上涨 1050

元/吨，对沪铜 2408 合约报贴 50-平水/吨。美联储会议纪要显降息信号，利好提振铜价继续反弹，

截止上午收盘沪铜主力合约上涨 1310 元/吨，涨幅 1.78%。今日现货市场成交一般，铜价上涨下游

低采意愿略有提升，现货市场流通有限，升水小幅上调，较昨日上涨 5 元/吨。盘中平水铜贴 50

元左右，好铜贴 20 元左右成交相对集中，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 20-

平水/吨，平水铜报贴 50-贴 30 元/吨，差铜报贴 90-贴 60 元/吨。

鲍威尔会后释放鸽派言论，可能在 9 月议息会议上讨论降息，市场风险偏好回
升美元走弱。国内政策支持增多，情绪面边际改善。低铜价下国内终端消费缓慢复
苏，现货贴水收窄，铜价短期偏强震荡运行。
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