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国新国证期货早报 2024 年 7 月 30 日 星期二

品种观点：

【股指期货】7 月 29 日，大盘全天分化演绎，沪指红盘窄震，双创指数受权重影响跌幅较大。盘面上，下

午盘题材轮动进一步提速，高速铜连接、低空经济概念双双反抽，新能源、大消费则持续失血，创业板权重全线

下挫，贵州茅台创阶段新低。全天个股涨跌不一，资金开始极致抱团高标股，连板个股溢价惊人。

截至收盘，上证指数微涨 0.03%报 2891.85 点，上证收益指数首秀收涨 0.04%，深证成指跌 0.96%，创业板

指跌 1.44%，万得全 A跌 0.33%，万得 A500 跌 0.58%。A 股全天成交 5898.6 亿元，环比略减。

沪深 300 指数 7 月 29 日震荡整理，收盘 3390.742，环比下跌 18.551。

【焦炭】7月 29 日，焦炭加权指数窄幅整理，收盘价 2090.1 元，环比下跌 19.4。

影响焦炭期货价格的有关信息：

近期，下游钢材市场萎靡，连带原料端焦炭市场悲观情绪加重，焦炭价格下跌压力渐增，不过部分钢厂由于

库存低位采购积极，对焦炭有一定的支撑，焦炭价格仍暂稳运行。

高温多雨天气影响下终端需求低迷态势不改，淡季效应持续，钢材整体成交较差，叠加新旧国标钢筋标准切

换，旧国标库存有甩货现象，影响市场情绪转弱，期螺盘面破位下跌，钢材现货价格持续走低，同时新国标还影

响钢厂生产成本增加。

钢厂亏损加剧，且亏损范围逐渐扩大，生产积极性有所下降，南方钢厂检修计划逐渐有所增加，焦炭刚需稍

有受损，同时市场对于钢厂后续减产扩大的预期也出现增强。另外，7 月以来钢厂到货节奏不断改善，钢厂焦炭

库存整体稳步回升。

同时原料煤价格陆续回调，对焦炭成本支撑减弱。上述背景下，焦炭承压不断加大，市场悲观情绪逐渐增浓，

降价预期渐起。 （来源：wind ）

【天然橡胶】因交易所天然橡胶日仓单上升与原油价格下跌影响多头平仓打压沪胶夜盘震荡走低。2024 年

上半年泰国天然及混合橡胶合计产量达 237 万吨，较去年同期的 274 万吨下降 13.4%。截至 6 月泰国天胶及混合

胶库存为 87 万吨，同比降 5%，环比降 2.2%。

【糖】行业组织 Unica 数据显示，巴西中南部地区 7 月上半月的产量远低于预期。因担忧干燥天气恐抑制巴

西中南部地区本年度（2024/25）的糖产量美糖周一震荡走高。受美糖提振郑糖 2409 月合约夜盘震荡走高。经纪

公司 StoneX 表示，预计 2024/25 年度全球糖市供应过剩将比预期少，预计 2024/25 年度糖市供应过剩 121 万吨，
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5 月预计为过剩 251 万吨。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周一收跌，期价盘中触及近四年新低，因预期降雨将有利于美国中西部

作物生长。美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截止 2024 年 7 月 28 日当周，美国大豆优良率 67%，上一

年同期为 52%。周度出口检验报告显示，截止 2024 年 7 月 25 日当周，美国大豆出口检验量为 403268 吨，超市

场预估。当周对中国大陆的大豆出口量为 8178 吨，占出口检验量的 2.03%。国内市场，目前到港大豆较多，压

榨量维持高位的情况下豆粕产量较大，豆粕库存攀升处于偏高水平，豆粕供应宽松。后市重点关注大豆到港量情

况、豆粕库存变化以及大豆主产区的天气情况等。

【玉米】东北地区基层粮源仅一成左右，大部分粮源主要集中在贸易商手中，部分持粮主体惜售心态发生变

化，变现积极性转强，局部区域性上量增加，而深加工企业刚需不足，饲料企业多按需采购。叠加部分地区新季

小麦综合性价比高，进入饲用市场数量有所增加，对玉米价格走势形成压力。后市重点关注进口谷物到港情况、

终端的需求情况、主产区的天气等因素影响。

【生猪】受能繁母猪产能去化影响，阶段性适重生猪供应维持偏紧的局面，养殖端有明显缩量挺价惜售的情

绪。加上饲料养殖成本低位，部分地区二育补栏积极性升温，市场猪源供应阶段性减少，支撑猪价。但高温天气

需求持续清淡，终端消费支撑乏力，批发市场白条走货一般，消费掣肘压力下，猪价持续上涨存在较大阻力。后

市重点关注终端消费、生猪出栏及产能情况。

【沪铜】宏观情绪边际缓和，国内去库对铜价存在支撑。不过上行动力明显不足。海外交易所累库速度放缓，

短期多头集中减仓引起的价格下行压力预计减轻。铜价低位震荡。而铜价能否进一步反弹需要关注需求改善的力

度。同时关注美联储议息决议和 PMI 数据对市场情绪的影响。

【铁矿石】上周铁矿全球发运量环比回升，到港量出现回落，港口库存连续五期累库，铁水产量环比回落，

当前铁矿供应宽松而需求趋减，库存高位累积压力较大，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量连续第四周下降，总库存继续去库，表观消费量连续两期继续回落，延续供需双降态

势的局面，但受益两部门印发以旧换新政策利好，对市场情绪有一定提振，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青企业产能利用率环比回落，8 月地炼排产同比大幅下降，但受制于资金与天气因素，需求

端仍未出现改善，短期沥青维持震荡运行走势。

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收
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到任何形式的补偿等。
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公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。
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