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品种观点：

【股指期货】7 月 26 日，大盘全天震荡分化，深成指领涨，沪指翘尾避免 5 连阴。盘面上，午后市场整体

平淡，农机、短剧、工业母机概念出现异动；伴随金龙汽车及大众交通两大人气股再度涨停，智能驾驶产业链被

全线激活，芯片股则反抽失败回落。日内近 4500 股上涨，涨跌比创月内次高，个股普跌许久后迎来技术性反弹。

截至收盘，上证指数涨 0.14%报 2890.9 点，深证成指涨 1.45%，创业板指涨 0.92%，万得全 A涨 1.01%，万

得 A500 涨 0.63%；A 股全天成交 6105.1 亿元，环比略增。

本周沪指累跌 3.07%，深成指跌 3.44%，创业板指跌 3.82%。

沪深 300 指数 7 月 26 日止跌震荡，收盘 3409.293，环比上涨 10.021。

【焦炭】7月 26 日，焦炭加权指数弱势整理，收盘价 2105.4 元，环比上涨 10.0。

影响焦炭期货价格的有关信息：

下游钢材的价格越来越低，而提降焦炭的预期重新出现在市场上，焦企终于刹住了增产的脚步，日均产量并

有所下滑。降价的预期使投机抛售增多，贸易商集中把前期屯的货集中销售至钢厂或者拉运至港口，短期改善了

当下焦炭的供需关系，对焦炭价格形成一定的打压。 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】因短线跌幅较大受技术面影响大沪胶上周五继续震荡休整。上周上海期货交易所天然橡胶库存

239232 吨，环比+5597 吨，期货仓单 222680 吨，环比+1190 吨。20 号胶库存 159365 吨，环比-503 吨，期货仓

单 143035 吨，环比+1714 吨。

【糖】因短线涨幅较大受技术面影响美糖上周五震荡调整。受美糖下跌影响多头平仓打压郑糖 2409 月合约

上周五夜盘震荡走低。行业组织 Unica 发布的数据显示，7月上半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量较上年同期下

降 11%，因降水令田间作业受到影响。Unica 表示，7 月上半月，糖厂生产 294 万吨糖，同比下降 9.7%；甘蔗压

榨量为 4,317 万吨，同比下降 11%。

【豆粕】国际市场，气象预报显示 8 月美国中西部产区将遭受热浪席卷，引发市场对进入关键生长期的大豆

的担忧，不过目前南美大豆出口旺盛后美国大豆销售不佳，叠加市场担忧中国需求疲软，CBOT 大豆期货周五大

幅下跌。国内市场，目前到港大豆较多，压榨量维持高位的情况下豆粕产量较大，而饲料养殖企业拿货谨慎导致

出库缓慢，豆粕库存攀升处于偏高水平，豆粕供应宽松。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化以及大豆

主产区的天气情况等。
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【玉米】国内主产区受降雨天气影响，部分玉米出现返潮、霉变现象，贸易主体有陆续出货，局部区域性上

量增加，而深加工企业刚需不足，饲料企业多按需采购。叠加部分地区新季小麦综合性价比高，进入饲用市场数

量有所增加，对玉米价格走势形成压力。后市重点关注进口谷物到港情况、终端的需求情况、主产区的天气等因

素影响。

【生猪】受去年能繁母猪产能去化影响，阶段性适重生猪供应维持偏紧的局面，养殖端有明显缩量挺价惜售

的情绪，出栏节奏放缓。加上饲料养殖成本低位，部分地区二育补栏积极性升温，市场猪源供应阶段性减少，支

撑猪价走高。但高温天气需求持续清淡，终端消费支撑乏力，批发市场白条走货一般，消费掣肘压力下，压制生

猪价格。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能情况。

【沪铜】周五夜盘铜价有所回升。国内央行降息，货币政策迎来新阶段，巩固经济回升向好基础。欧美制造

业 PMI 初值均创 7 个月新低，报告显示美国商品和服务的平均价格涨幅为自今年 1 月份以来最慢，欧元区经济复

苏持续减弱，制造业疲软。供给端，6 月中国铜矿砂及其精矿进口量 231.1 万吨，同比增长 0.1%，1-6 月我国铜

矿砂及其精矿累计进口量 1390.1 万吨，同比增长 3.7%，国内废铜进口亏损状态延续，仍然处于近几年偏高位置。

需求端，根据国家统计局数据来看，国内下游需求总体稳定向好，电网带动电力投资高增长，空调产量延续增长，

新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，二手房成交环比回升。后续关注库存和需求端等变化。

【铁矿石】上周铁矿全球发运量环比回升，到港量出现回落，港口库存连续五期累库，铁水产量环比回落，

当前铁矿供应宽松而需求趋减，库存高位累积压力较大，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量连续第四周下降，总库存继续去库，表观消费量连续两期继续回落，延续供需双降态

势的局面，但受益两部门印发以旧换新政策利好，对市场情绪有一定提振，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青企业产能利用率环比回落，8 月地炼排产同比大幅下降，但需求端仍未出现明显改善，沥

青市场缺乏有效利好提振，短期沥青维持震荡运行走势。
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