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铜价低位震荡

消息面

1、美国商务部经济分析局上周五表示，PCE 物价指数在 5月份持平后，在 6月小幅上涨 0.1%。

PCE 物价指数年率从 5 月的 2.6%降至 6 月份的 2.5%。美国 6 月核心 PCE 物价指数月率为 0.2%，5

月份未经修正的数据为增长 0.1%。市场对该份通胀报告的解读为“温和”，投资者称该报告使美

联储 9月份启动宽松政策的预期保持不变。此外，周末公布的数据显示 1—6月份全国规模以上工

业企业实现利润总额 35110.3 亿元，同比增长 3.5%。其中有色金属冶炼和压延加工业、电力、热

力生产和供应业利润大幅增长，石油煤炭及其他燃料加工业、黑色金属冶炼和压延加工业利润同比

则由盈转亏。

2、基本面上，周度现货 TC 延续反弹，缺矿题材炒作继续降温。不过巴拿马铜矿年内不会重启，

下半年冶炼企业仍面临较大压力。需求端，现货成交平平，下游仍有畏跌观望情绪，华东贴水小幅

走扩。精废价差收窄后精铜杆订单有所好转，企业开工率显著走高。海外市场连续两日去库，LME

市场库存回落至 24 万吨以下。

3、截至 7 月 26 日当周，Mysteel 标准干净铜精矿 TC 周指数为 9.3 美元/干吨，较上周 2.3

美元/干吨。Mysteel 表示，本周铜精矿现货市场维持活跃，且现货主流成交的加工费在偏高位置

维持稳定，市场主流成交三季度末四季度初的船期货物。贸易商的报盘活跃度保持稳定，报盘维持

在 10 美元附近。最近现货 TC 维持反弹姿态，需关注反弹能否持续。

4、上海金属网 1#电解铜报价 74020-74280 元/吨，均价 74150 元/吨，较上交易日下跌 125 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 40-升 10 元/吨。铜价整体呈弱反弹态势，截止中午收盘沪铜主力合约

上涨 200 元/吨，涨幅 0.3%。今日现货市场成交一般，铜价低位震荡，下游畏跌略显谨慎，按需消

费为主，现货流通有限，升水较上交易日上涨 5元/吨。盘中平水铜贴 40 元左右，好铜贴 10 元上

下听闻成交，湿法铜和差铜货量稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 10-升 10 元/吨，平水铜报贴 40-

贴 20 元/吨，差铜报贴 90-贴 60 元/吨。

宏观情绪边际缓和，国内去库对铜价存在支撑。不过上行动力不足。海外交易
所累库速度放缓，短期多头集中减仓引起的价格下行压力减轻。而铜价能否进一步
反弹需要关注需求改善的力度。同时关注美联储议息决议和 PMI 数据对市场情绪的
影响
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