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铁矿石 2024 年 7 月 26 日 星期五

本周震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2409 主力合约本周收出了一颗上影线 6 个点，下影线 17.5 个点，实体 24.5 个点的阴线，本周开盘

价：803.5，本周收盘价：779，本周最高价：809.5，本周最低价：761.5，较上周收盘跌 22 个点，周跌幅 2.75%。

二、消息面情况

1、澳大利亚 FMG预测 2025财年铁矿石出货量将增加，并公布第四季度出货量环比增长 20%，创历史新高。

该公司目前预计，2025财年的铁矿石出货量将在 1.9亿吨至 2亿吨之间，高于 2024财年的 1.916亿吨。

2、2024年二季度福德士河发运量达 5370万吨，创历史新高。整体来看，得益于二季度发运表现强劲，福

德士河 2024财年（2023年 7月-2024年 6月）铁矿石总发运量达 1.92亿吨。

三、基本面情况

供应方面，7月 15日-7月 21日澳洲巴西铁矿发运总量 2382.5万吨，环比减少 90.8万吨。澳洲发运量 1673.6
万吨，环比增加 113.2万吨，其中澳洲发往中国的量 1407.2万吨，环比增加 155.2万吨。巴西发运量 708.9万吨，

环比减少 204.0万吨。中国 45港到港总量 2376.2万吨，环比减少 489.4万吨。本期全球铁矿发运小幅回升，澳

洲及非主流发运有增，巴西发运明显回落，受前几期发运量减少影响国内到港量有显著下降。据海关总署数据显

示，6月中国进口铁矿砂及其精矿 9761.3万吨，较上月减少 442.0万吨，环比下降 4.3%；1-6 月累计进口铁矿砂

及其精矿 61117.7万吨，同比增长 6.2%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 7月 26日，45港进口铁矿库存环比增加 148.93 万吨至 15279.94万吨，日均疏港量环比增

加 11.41万吨至 321.14万吨，疏港量再度环比增加后，港口库存连续五期出现累库，继续处于年内高位并存在继

续增加的空间，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，本周 247家钢厂高炉开工率 82.33%，环比减少 0.3%，同比增加 0.19%；

高炉炼铁产能利用率 89.61%，环比减少 0.01%，同比减少 0.21%；日均铁水产量 239.61万吨，环比减少 0.04万
吨，同比减少 1.08万吨，本期高炉开工率、产能利用率和铁水产量均环比下降。虽然当前铁水产量仍维持在相

对偏高水平，但近期钢厂亏损面继续扩大，钢厂盈利率处于 4月以来的最低水平，部分钢厂亏损严重，后期铁水

产量预期趋减。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期铁矿全球发运量环比回升，到港量出现回落，港口库存连续五期累库，铁水产量环比回落，

当前铁矿供应宽松而需求趋减，库存高位累积压力较大，短期铁矿维持震荡走势。后期继续关注需求端变化以及

海外矿山供应情况。
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