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铜 2024 年 7 月 25 日 星期四

全球经济不佳铜价走弱

消息面

1、周三晚间公布的美国 7月 Markit 制造业 PMI 初值 49.5，创 7个月新低，预期 51.6，前值

51.6。；但美国 7 月 Markit 服务业 PMI 初值走高至 56，创 28 个月新高。最新民调显示，美国副

总统哈里斯支持率略微领先美国前总统特朗普。加拿大央行周三连续第二个月将利率下调 25 个基

点至 4.5%，并表示如果通胀继续按照预期降温，可能会进一步降息，另外加拿大央行大谈下行风

险令市场预期其下半年仍将有数次降息。传日本央行可能下周考虑加息，提振日元并打压美指。数

据方面：今晚关注美二季度 GDP 及初请失业金人数，周内主要关注周五美国 6月 PCE 数据。事件方

面：关注周内 G20 财长和央行行长会议，周日凌晨特朗普将在 2024 年比特币大会上进行演讲。

2、基本面，原料供应紧张的情况未见明显缓和，冶炼企业检修数量减少，且冷料库存量尚可，

电解铜产量高企，叠加进口流入，供应端压力环比有增。铜价稳步走弱，部分刚需释放，但消费仍

笼罩在传统淡季之中，下游观望情绪较浓。

3、赞比亚财政部表示，到 2027 年，赞比亚的年铜产量将增长 40%以上，达到 100 万吨。由于

采矿业面临频繁的税收变化和与前任政府的持续冲突，赞比亚 2023 年铜产量跌至 14 年来的最低水

平 698566 吨。根据财政和国家计划部周日发布的中期预算计划，预计从 2025 年到 2027 年，产量

将逐年增加。这一增长取决于该国一些主要矿山面临的挑战得到解决、绿地项目和现有设施的扩建。

赞比亚计划通过综合地球物理、地质和卫星图像调查，增加其矿产资源测绘面积的比例。赞比亚计

划到 2031 年将铜产量提高四倍以上，达到 300 万吨。

4、上海金属网 1#电解铜报价 72880-73540 元/吨，均价 73210 元/吨，较上交易日下跌 1460

元/吨，对沪铜 2408 合约报贴 40-平水/吨。今早铜价跌幅进一步扩大，截止中午收盘沪铜主力合

约下跌 1550 元/吨，跌幅 2.07%。今日现货市场成交一般，铜价大跌下游逢低采购氛围略有好转，

贸易商跟盘小幅上调升水，较昨日上涨 15 元/吨。盘中平水铜贴 40 左右，好铜贴 20 左右成交相对

集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 20-平水/吨，平水铜报贴 40-贴 20 元/吨，

差铜报贴 100-贴 50 元/吨。

宏观氛围不佳，美股再现剧震，影响着市场情绪。消费端，仍笼罩在传统淡季
之中，下游观望情绪较浓。最近尽管社会库存有所去化但仍然高于多年同期水平，
且 LME 铜库存持续攀。沪铜走势继续承压运行。
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