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螺纹钢 2024 年 7 月 25 日 星期四

震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2410 主力合约今日收出了一颗上影线 4 个点，下影线 10 点，实体 62 个点的阴线，开盘价：3391，收

盘价：3329，最高价：3395，最低价：3309，较上一交易日收盘跌 69 个点，跌幅 2.03%。

二、消息面情况

1、据不完全统计，螺纹新旧国标切换在即，截至 7月 24日，已有 9家钢厂出台相关的控产控销政策，初步

测算减少产量 90万吨以上。

2、中国宝钢股份计划以 17.58亿元人民币收购日本制铁持有的宝钢日铁汽车板有限公司（BNA）50%股权，

收购完成后，BNA将成为宝钢的全资子公司。据悉，目前宝钢股份汽车板产能约 1200万吨，BNA 钢板总产能

215万吨，在公司全部汽车板产能中占比较小。BNA在 2004年建设之初产能设计为年产量 170万吨钢板，其中

冷轧钢板 90万吨，热镀锌钢板 80万吨，投资总额约为人民币 65亿元。2007年又投资 16亿元建设一条 45万吨

的汽车板产线。

3、24日，山东省内钢厂石横特钢、永锋集团分别发布文件：鉴于近期市场价格持续异常下跌，钢厂和经销

商都出现严重亏损，为保证钢贸业的正常经营，经研究决定，即日起至 2024年 7月 31日，石横特钢、永锋集团

的结算价格不跟随期货及其他机构发布的价格下跌，到期再另行通知。此前，云南各钢厂销售公司研究决定，7
月 23日起至 7月 31日，各钢厂结算价格不跟随期货及其他机构发布的价格下跌，到期再另行通知。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周全国螺纹钢产量环比回落 3.75万吨至 223.47万吨，同比减少 55.33万吨，

供给连续三期出现下降。随着钢厂亏损面持续扩大，正加大检修减产力度，供给端仍有收缩预期。继续关注供应

端变化。

库存方面，根据数据显示，上周全国螺纹社库环比减少 5.96万吨至 578.57万吨，同比增加 10.29万吨；厂

库环比减少 2.01万吨至 192万吨，同比减少 10.28万吨；总库存环比减少 7.97万吨至 770.57万吨。社会库存、

钢厂库存和总库存连续两期出现去库。继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 3.83万吨至 231.44万吨，同比减少 38.45万吨，

目前处于高温天气，叠加新旧国标钢筋标准切换，市场对于目前资源库存消化有一定担忧，淡季需求延续疲弱态

势。据央行数据，6月新增人民币贷款 2.13万亿，去年同期 3.05万亿；新增社融 3.3万亿，去年同期 4.23万亿；

存量社融增速 8.1%，前值 8.4%；M2同比 6.2%，前值 7.0%；M1同比-5%，前值-4.2%。6月新增住户部门中长

期贷款 3202亿元，去年同期 4630亿元。据国家统计局数据，1-6月全国固定资产投资同比增长 3.9%，比 1-5 月

份回落 0.1个百分点。分领域看，基础设施投资增长 5.4%，较 1-5 月回落 0.3个百分点；制造业投资增长 9.5%，

较 1-5月回落 0.1个百分点；房地产开发投资下降 10.1%，较 1-5 月降幅持平。6月份房地产投资、销售、新开工、

竣工同比分别下降 7.41%、13.77%、21.89%和 29.68%。6月份基建（不含电力）投资同比增长 4.61%，较 5月回



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货

落 0.28个百分点。7月以来房地产销售数据持续回落，新增专项债发行依然较慢，但考虑到今年要实现全年 5%
左右的 GDP增长目标，且下半年海外降息概率较大，后续国内政策空间或有望宽松。继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹产量连续第三周下降，库存继续去库，表观消费量也环比减少，呈现供需双弱的局面，

叠加旧国标螺纹集中抛售等因素冲击，市场情绪偏弱，短期螺纹呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的

变化情况。
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