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需求担忧延续震荡

消息面

1、美国 6月成屋销售录得年化 389 万户，环比-5.4%，不及预期的 399 万户且连续第四个月下

降，目前较低库存背景下的房价高企以及 30 年期抵押贷款利率仍接近 6.9%的水平令购房者望而却

步，成屋销售约占美国房地产市场销量的 90%，显示高利率环境仍在逐步影响美国经济增长，一旦

美国开启预防性降息预示着美国经济软着陆预期已出现降温。

2、上海地区部分银行已开始下调房贷利率，首套房贷利率降至 3.4%，二套房贷利率低至 3.6%。

同日，北京地区多家银行也已开始下调房贷利率，首套房贷利率降至 3.4%，二套房贷利率低至 3.6%。

3、基本面方面，TC 短期开始企稳回升，但仍处低位，冶炼产量继续增长未受影响；不过长单

价格回落，废铜原料供应偏紧，粗铜加工费回落，冶炼长期盈利不乐观，收缩预期仍存。需求方面，

根据国家统计局数据来看，国内下游需求总体稳定向好，电网带动电力投资高增长，空调产量延续

增长，新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，二手房成交环比回升，需要持续关注。

4、最近 LME 铜库存增加势头仍然流畅，最新升至 234400 吨，继续刷新 2021 年 9 月下旬以来

最高。不过值得注意的是注册仓单并未继续累积，呈现高位回落迹象，注销仓单则低位回升。

5、上海金属网 1#电解铜报价 74580-74760 元/吨，均价 74670 元/吨，较上交易日下跌 810 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 60-贴 10 元/吨。今早铜价维持下跌态势，截止中午收盘沪铜主力合约

下跌 500 元/吨，跌幅 0.66%。今日现货市场成交较弱，铜价下跌下游偏谨慎观望，刚需低采为主，

主动消费意愿相对有限，现货升水较昨日下调 25 元/吨。盘中平水铜贴 60 左右，好铜贴 40 左右听

闻成交，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 40-贴 10 元/吨，平水铜报贴 60-贴 40

元/吨，差铜报贴 110-贴 70 元/吨。

美国大选带来不确定性，对有色金属有所制约。随着铜价下跌刺激补库需求，
但部分企业看跌，订单回升受制约。短期价格延续弱势，但跌势或放缓。后续关注
美国二季度 GDP、6 月 PCE 等重要指标指引。
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