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铜 2024 年 7 月 18 日 星期四

铜价仍维持承压运行

消息面

1、美联储“三把手”威廉姆斯表示，如果当前通胀放缓的势头得以延续，未来几个月美联储

将有必要降息，但 7月议息会议上大概率仍然按兵不动，其表示通胀放缓和就业市场降温使去通胀

预期不断强化，但仍需积累更多降息信心。美国经济褐皮书显示，大多数地区的经济活动保持轻微

至温和的增长模式，物价指数继续放缓，薪资增速有所回落，家庭支出规模基本保持平稳。美联储

决策者将继续冷静地寻找和等待通胀降温的有力证据，当前美国经济虽有放缓但整体韧性仍然较

强，美联储官员仍未能给出明确的降息路径。

2、国内政策预期偏强，但弱现实特征加剧。基本面方面，TC 短期开始企稳回升，但仍处低位，

冶炼产量继续增长未受影响；不过长单价格回落，废铜原料供应偏紧，粗铜加工费回落，冶炼长期

盈利不乐观，收缩预期仍存。

3、根据国家统计局数据来看，国内下游需求总体稳定向好，电网带动电力投资高增长，空调

产量延续增长，新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，二手房成交环比回升，需要持续

关注。

4、据外电 7月 18 日消息，日本电线电缆制造商协会周四发布的数据显示，6月，日本国内销

售及出口的铜线缆较去年同期相比减少 10.5%，至 48,300 吨，5月为 48,328 吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 77950-78200 元/吨，均价 78075 元/吨，较上交易日下跌 625 元

/吨，对沪铜 2408 合约报贴 60-贴 20 元/吨。今日铜价维持区间下跌态势，截止中午收盘沪铜主力

合约下跌 440 元/吨，跌幅 0.56%。今日现货市场成交一般，铜价持续下跌，下游略显观望，刚需

消费相对有限，现货升水相对稳定，跟盘小幅上调，较昨日上涨 10 元/吨。盘中平水铜报贴 60 左

右，好铜贴 40 左右成交相对集中，差铜流通略有增加，湿法铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴

40-贴 20 元/吨，平水铜报贴 60-贴 40 元/吨，差铜报贴 130-贴 80 元/吨。

美联储年内降息概率加大，美元的回落对铜有所支撑。但未能给出明确的降息
路径。矿端现货市场保持稳定，TC 价格维持低位，精废价差低位显示废铜供应偏紧。
国内库存小幅去库。但 LME 铜库存不断增加。国内下游终端目前观望情绪仍较重。
综合来看，多空交织短期铜价维持震荡为主。
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