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铜 2024 年 7 月 8 日 星期一

铜价震荡小幅下跌

消息面

1、美国 6月非农就业人口增长 20.6 万人，超预期值 19 万人，但较前值 27.2 万人大幅下滑；

同时失业率在 6月份上升至 4.1%，预期和前值均为 4%，为 2021 年 11 月以来最高水平，无疑失业

率意外上升提振了美联储降息的预期，从预测概率来看，美联储 9月开启年内首次降息的可能性为

71.8%，高于报告公布前的 66.5%，12 月进行第二次降息的可能性上升至 46.5%。另外，美国 6 月

ISM 服务业 PMI 为 48.8，大幅不及预期的 52.6，5 月为 53.8，新订、价格指数及就业指数均表现

不理想，成为经济降温的佐证。上周公布的最新美联储会议纪要显示，将等待更多信息获得降息信

心，但绝大多数官员认为经济逐渐降温，有新美联储通讯社之称的财经记者表示即使美就业缓慢降

温，经济可能也会陷入衰退。国内方面，关注 7月中旬会议政策，市场或有一定稳增长政策预期。

2、截至 7 月 5 日当周，Mysteel 标准干净铜精矿 TC 周指数为 2.4 美元/干吨，较上周持平。

Mysteel 表示，铜精矿现货市场活跃度保持稳定，市场主流成交 8月船期货物，主流成交在个位数

中高位，整体而言，现货 TC 维持微幅向上趋势，但上行空间十分有限。

3、Mysteel 调研国内 62 家精铜杆生产企业，总涉及产能 1517 万吨（含 2024 年新增产能），

2024 年 6 月国内精铜杆调研样本产量为 75.49 万吨，环比增加 10.82%，同比增加 1.96%。另据调

研国内 64 家再生铜杆样本企业，总涉及产能 696 万吨（含 2024 年新增产能），2024 年 6 月再生

铜杆调研样本产量为 18.87 万吨，环比增 1.13%，同比减 17.74%。伴随着 6月铜价的回调，铜杆市

场消费也逐步回升，从 Mysteel 调研的铜杆企业反馈来看，企业订单整体呈现回升趋势，尤其是精

铜杆端的订单增长尤为明显，企业待交订单也上升至近期高位。

4、伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，5月 13 日伦铜库存降至逾八个月新低，而后库存

进入上行通道，上周伦铜库存继续增加，最新库存水平为 191,625 吨，增至逾八个半月新高。上海

期货交易所最新公布数据显示，7月 5日当周，沪铜库存小幅回升，周度库存增加 0.66%至 321,642

吨，位于一个月相对低位。上周国际铜库存持稳于 18,139 吨。上周，纽铜库存基本持稳，最新库

存水平为 8,947 吨，刷新逾十五年新低。

5、上海金属网 1#电解铜报价 79900-80180 元/吨，均价 80040 元/吨，较上交易日上涨 300 元

/吨，对沪铜 2407 合约报贴 30-升 30 元/吨。今早铜价维持震荡走势，截止中午收盘沪铜主力合约

上涨 140 元/吨，涨幅 0.17%。今日现货市场成交一般，下游刚需消费为主，现货市场流通量一般，

升水整体平稳，较上交易日上升 5元/吨。盘中平水铜报贴 30 左右，好铜报平水左右成交相对集中，

湿法铜和差平水铜稀少。截止收盘，本网升水铜报平水-升 30 元/吨，平水铜报贴 30-平水/吨，差

铜报贴 80-贴 40 元/吨。

美联储降息预期抬升，沪铜一度偏强震荡，不过国内股市期市氛围偏空拖累沪
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铜。另外，前期铜价上行依然缺乏基本面的有力支撑，下游观望态度较浓。因此对
于本轮铜价上行幅度宜谨慎看待。关注 7 月中旬会议政策，市场或有一定稳增长政
策预期。
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