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铜价维持震荡运行

消息面

1、北京时间 7月 2日晚间，鲍威尔在欧洲央行主办的中央银行论坛上发表最新讲话。鲍威尔

称，美联储在通胀方面取得了重大进展。但他强调，希望在开始宽松货币政策之前，对通胀将持续

下降至 2%左右更有信心。鲍威尔预计，未来一年内，美国的通胀率不超过 2.5%左右。当被问及是

否认为美联储可能在 9月降息时，鲍威尔回答说：“我现在不会确定任何具体的日期。

2、。

3、供应上，TC 跌势企稳，供应扰动未进一步恶化，但智利秘鲁等公布的产量走低，原料风险

难解除；冶炼产量仍高增速，减产暂时被证伪。需求上，价格调整后，下游开始点价补库，线缆企

业等开工率回升，精废价差收窄也利于精铜消费，国内库存持续回落，关注消费能否持续回暖及去

库力度。

4、力拓和旗下位于蒙古的 OT(奥尤陶盖勒)铜矿工人谈判陷入僵局，主因工人工资降幅较大可

能引发新一轮罢工，此前的劳资纠纷已经导致了 5月份的部分罢工，今年一季度该铜矿产量同比增

长 8%。

5、上海金属网 1#电解铜报价 78350-78670 元/吨，均价 78510 元/吨，较上交易日上涨 80 元/

吨，对沪铜 2407 合约报贴 90-贴 40 元/吨。铜价维持弱整理走势，截止中午收盘沪铜主力合约小

涨 190 元/吨，涨幅 0.24%。今日现货市场氛围一般，下游按需低采为主，整体消费一般，现货升

水较昨日持平。盘中平水铜贴 90 左右成交相对集中，好铜货量相对较少，贴 60 上下听闻成交，湿

法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 60-贴 40 元/吨，平水铜报贴 90-贴 60 元/吨，差铜

报贴 140-贴 100 元/吨

鲍威尔认可短期通胀进程但仍然期待在降息之前看到更多通胀降温的有力证
据，整体表态维持中性。美元指数小幅回落铜价有所企稳。但需求未见明显好转且
库存仍高，缺乏持续向上动力。铜价短期将维持震荡。
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