
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

豆粕 2024 年 7 月 2 日 星期二

豆粕期价震荡收涨

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2409 收于 3393 元/吨，较前一交易日涨 37 元/吨，涨幅 1.1%，最高价 3400 元/吨，最低价

3340 元/吨，成交量 1471131 手，持仓量 1752114 手，增-74268 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、2024 年第 26 周美国大豆压榨利润连续第三周改善

外媒 7 月 1 日消息：美国农业部发布的压榨周报显示，截至 2024 年 6 月 28 日的一周，美国大豆压榨利润

为每蒲 2.31 美元，比前一周提高 0.87%。作为参考，2023 年的压榨利润平均为 3.29 美元/蒲。

2、上周美国大豆出口检验量为 30 万吨，同比增长 15%

华盛顿 7 月 1 日消息：美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量继续季节性低迷，较一周前减少

13%，但是比去年同期增长 15%。

截至 2024 年 6 月 27 日的一周，美国大豆出口检验量为 303,023 吨，上周为 349,884 吨，去年同期为 264,172

吨。本年度迄今，美国大豆出口检验总量累计达到 41,536,686 吨，同比减少 16.0%。上周是同比减少 16.2%，两

周前同比降低 16.6%。本年度迄今美国大豆出口量达到全年出口目标的 89.8%，上周是达到 89.1%。

3、上周美国对中国装运 0.3 万吨大豆，比去年同期低了 48%
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华盛顿 7 月 1 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量比一周

前减少 29%，比去年同期减少 48%。

截至 2024 年 6 月 27 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 2,988 吨大豆，作为对比，前一周装运 4,213

吨大豆，2023 年同期对华装运 5,801 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 1.0%，上

周是 1.2%，两周前是 1.0%。

三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 6 月 14 日当周，111油厂大豆实际开机率为 57%，实际压榨量为 169.91 万吨，

上周开机率为 57%，实际压榨量为 168.86 万吨。5 月油厂开机率的恢复势头较好，一方面是巴西大豆开始大规

模到港，另一方面也是大部分油厂前期的停机检修基本结束，后续在大豆到港仍然充足的情况下，油厂有望维持

较高的开机率。

2、大豆进口方面

5 月大豆进口 1022.2 万吨，较上年同期的 1156.7万吨减少 134.5 万吨，降幅 11.6%。今年 1-2 月大豆进

口 1303.7 万吨，同比降幅 8.8%，去年 1-2 月大豆进口 1429 万吨，3 月进口 554.1 万吨，去年同期 653.8 万

吨，4月进口 857.2 万吨，去年同期 726.3 万吨。23/24 年度我国累计进口大豆 5004.8万吨，上年度同期 5233.0
万吨，同比降幅 4.4%。

3、国粮：上周国内大豆、豆粕库存均上升

国家粮油信息中心 7月 2日消息： 监测显示，6 月 28 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 623 万吨，周

环比上升 22 万吨，月环比上升 90 万吨，同比上升 182 万吨，较过去三年均值高 72 万吨，处于历史同期中

等偏上水平。当日国内主要油厂豆粕库存 107 万吨，周环比上升 8 万吨，月环比上升 19 万吨，同比上升 37 万

吨，较过去三年均值高 12 万吨，处于历史同期较高水平。

四、综述

国际市场，CBOT 大豆期货周一收涨，美国农业部发布的数据显示大豆播种面积低于预期。美国农业部发布

报告称，美国 2024年大豆种植面积为 8610万英亩，低于 3月份预计的 8650万英亩。美国农业部公布的周度出

口检验报告显示，截止 2024年 6月 27日，美国大豆出口检验量 303023吨，符合市场预估。美国农业部公布的

周度作物生长报告显示，截止 2024年 6月 30日当周，美国大豆优良率为 67%，高于市场预期 66%。国内市场，

目前正值国内进口大豆到港高峰期，在供给充裕的情况下油厂开机率较高，豆粕产量较大，且饲料养殖企业对豆

粕需求增量不及豆粕产量增幅，豆粕库存继续增加，国内供给充裕，美豆进入生长关键期，天气因素对盘面的影

响日渐强烈。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化等。
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