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铜价震荡偏弱运行

消息面

1、6 月 30 日，国家统计局数据显示，6月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，与上月

持平，制造业景气度基本稳定。6月份，非制造业商务活动指数为 50.5%，比上月下降 0.6 个百分

点，高于临界点，非制造业继续保持扩张。美国 5月核心 PCE 物价指数年率录得 2.6%，为 2021 年

3 月以来最小增幅。美国 5月核心 PCE 物价指数月率录得 0.1%，为 2023 年 11 月以来最小增幅。

2、供应方面，海外精矿供应持续偏紧，国内精铜减产幅度不及预期。需求方面，根据 SMM 调

研数据，上周国内精铜制杆企业开工率下滑 1.1 个百分点，需求环比下滑。

3、智利国家统计局数据显示，智利 2024 年 5 月铜产量较上月回升 8.9%至 444639 吨，同比增

长 8.1%。由于去年岩石坍塌的持续影响，智利国家铜业公司产量此前明显下降，这家全球第一的

铜供应商正努力扭转产量下滑的局面。另外海关数据显示，5月智利对华铜精矿输送量出现明显下

降，在 58 万吨附近。

4、上周三大交易所库存环比增加 1.1 万吨，其中上期所库存减少 0.3 至 32.0 万吨，LME 库存

增加 1.5 至 18.0 万吨，COMEX 库存微减至 0.8 万吨。上海保税区库存环比减少 0.9 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 77710-77890 元/吨，均价 77800 元/吨，较上交易日上涨 180 元

/吨，对沪铜 2407 合约报贴 120-贴 80 元/吨。今早铜价维持弱整理态势，截止中午收盘沪铜主力

合约小涨 100 元/吨，涨幅 0.13%。今日现货市场成交一般，铜价偏弱整理，下游按需低采为主，

现货跟盘小幅调整波动有限，较上交易日上涨 10 元/吨。盘中平水铜贴 120 左右成交，好铜贴 100

左右听闻成交，今日好铜湿法流通较少。截止收盘，本网升水铜报贴 100-贴 80 元/吨，平水铜报

贴 120-贴 100 元/吨，差铜报贴 170-贴 130 元/吨。

美联储降息时间点仍有不确定性。国内经济数据偏弱，需关注政策的边际变化。
产业上看海外库存持续增加，但供应扰动仍存。中国宏观经济边际有放缓迹象，工
业利润增速下滑。下游终端消费缺乏改善。铜价短期将维持震荡偏弱运行。
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