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铜 2024 年 6 月 26 日 星期三

美元高企沪铜震荡整理

消息面

1、美联储理事鲍曼认为，2024 年不会降息，将降息时间推迟至 2025 年。若通胀回落进展停

滞，仍愿意加息。美联储另外一位理事库克则认为，维持月度失业率稳定的就业增长可能需要 20

万人。3个月和 6个月的通胀将继续下行，明年将更快降温，某个时候降息是合适的。

2、基本面方面，周度 TC 再度回落，仍处在极低水平，矿端紧张局面始终未见缓解，缺矿到缺

铜的逻辑仍未被证伪。需求端，铜价回落后下游维持刚需采购，周一公布的电解铜社会库存继续去

库至 38.66 万吨，下游铜杆企业开工率也回升至 70 以上。华东现货市场昨日成交平淡，现货贴水

小幅走扩。海外 LME 库存继续积累至半年高位，亚洲仓库持续交仓。

3、废铜方面，昨日国内精废价差微缩至 1310 元/吨，废铜替代优势小幅降低。价格层面，美

国经济数据喜忧参半，美联储降息时间点仍有不确定性，国内经济数据偏弱，压制情绪，关注政策

边际变化。

4、海关数据，中国 5月废铜进口量为 19.8 万吨，同比 12.4%，美国仍然是最大来源国，虽然

精废价差回归但在精矿偏紧格局下国内炼厂仍有进口动力。

5、上海金属网 1#电解铜报价 77240-77480 元/吨，均价 77360 元/吨，较上交易日下跌 940 元

/吨，对沪铜 2407 合约报贴 150-贴 100 元/吨。今早铜价跌幅扩大，截止中午收盘沪铜主力合约下

跌 890 元/吨，跌幅 1.13%。今日现货市场成交一般，铜价跌幅扩大下游逢低按需采购，现货市场

流通不宽裕，现货升水跟盘上调，较上交易日上涨 90 元/吨。盘中平水铜贴 150 左右，好铜贴 120

元左右成交相对集中，湿法铜和差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 120-贴 100 元/吨，平水铜

报贴 150-贴 120 元/吨，差铜报贴 220-贴 170 元/吨。

美联储鹰派官员立场强硬，市场风险偏好继续降温，美元指数高位铜价承压。
国内现货需求暂未好转，伦铜库存大增。沪铜技术形态再度转弱，海外矿端的供应
趋紧已在此前基本定价，而国内精铜弱现实格局延续，社会库存去化缓慢，铜价维
持震荡走势。
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