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豆粕 2024年 6月25日 星期二

豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2409 收于 3358 元/吨，较前一交易日涨 9 元/吨，涨幅 0.27%，最高价 3372 元/吨，最低价

3325 元/吨，成交量 1024448 手，持仓量 1784964 手，增 10324 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、上周美国对中国装运 0.4 万吨大豆，比去年同期低了 32%

华盛顿 6 月 24 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量比一

周前增长 28%，但是仍比去年同期减少 32%。

截至 2024 年 6 月 20 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 4,213 吨大豆，作为对比，前一周装运 3,281

吨大豆，2023 年同期对华装运 6,172 吨大豆。

当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 1.2%，上周是 1.0%，两周前是 1.5%。

2、上周美国大豆出口检验量为 34万吨，同比增长 134%
华盛顿 6月 24日消息：美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前增长 0.3%，比去年

同期增长 134%。

截至 2024年 6月 20日的一周，美国大豆出口检验量为 342,293吨，上周为 341,170吨，去年同期为 146,104
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吨。本年度迄今，美国大豆出口检验总量累计达到 41,226,072吨，同比减少 16.2%。上周是同比减少 16.6%，

两周前同比降低 17.0%。 本年度迄今美国大豆出口量达到全年出口目标的 89.1%，上周是达到 88.3%。

3、2024年第 25周美国大豆压榨利润较一周前提高 1.8%
外媒 6月 24日消息：美国农业部发布的压榨周报显示，截至 2024年 6月 21日的一周，美国大豆压榨利润

为每蒲 2.31美元，比前一周提高 1.76%。作为参考，2023年的压榨利润平均为 3.29美元/蒲。

三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 6 月 14 日当周，111油厂大豆实际开机率为 57%，实际压榨量为 169.91 万吨，

上周开机率为 57%，实际压榨量为 168.86 万吨。5 月油厂开机率的恢复势头较好，一方面是巴西大豆开始大规

模到港，另一方面也是大部分油厂前期的停机检修基本结束，后续在大豆到港仍然充足的情况下，油厂有望维持

较高的开机率。

2、大豆进口方面

5 月大豆进口 1022.2 万吨，较上年同期的 1156.7万吨减少 134.5 万吨，降幅 11.6%。今年 1-2 月大豆进

口 1303.7 万吨，同比降幅 8.8%，去年 1-2 月大豆进口 1429 万吨，3 月进口 554.1 万吨，去年同期 653.8 万

吨，4月进口 857.2 万吨，去年同期 726.3 万吨。23/24 年度我国累计进口大豆 5004.8万吨，上年度同期 5233.0
万吨，同比降幅 4.4%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 6 月 14 日，全国主要油厂大豆商业库存为 525.39 万吨，较上周增加 77.78
万吨，增幅 17.4%，位于往年同期中等偏高水平。

截至 6 月 14 日，国内主要油厂豆粕库存为 92.69 万吨，较上周增加 12.64万吨，增幅 15.8%。5 月豆粕成

交情况平平，下游采购偏向刚需为主，由于进口大豆在 4 月开始到港量逐步增多，使得油厂基差报价下滑，部

分也有远月基差成交，锁定未来的进口成本以及消除天气题材的不确定性而进行的采购。

四、综述

国际市场，CBOT大豆期货周一反弹，此前周末中西部一轮风暴造成局部地区洪水泛滥，令作物面临风险。

美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截止 6月 20日当周，美国大豆出口检验量为 342293吨，符合市场预

期。当周对中国大豆出口检验量为 4213吨，占出口检验总量的 1.23国内市场，目前正值国内进口大豆到港高峰

期，在供给充裕的情况下油厂开机率较高，豆粕产量较大，且饲料养殖企业对豆粕需求增量不及豆粕产量增幅，

豆粕库存继续增加，国内供给充裕。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化等。
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