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品种观点：

【股指期货】6月 21 日，A 股缩量下跌，沪指失守 3000 点，创近 3 个月新低。上证指数收跌 0.24%报 2998.14

点，深证成指跌 0.04%报 9064.84 点，创业板指跌 0.39%报 1755.88 点，科创 50 涨 0.43%，北证 50 涨 1.48%，万

得全 A 跌 0.09%，万得双创跌 0.24%。市场成交额仅 6235.7 亿元，创 5 个月新低。

沪深 300 指数 6 月 21 日弱势，收盘 3495.620，环比下跌 7.662。

【焦炭】6月 21 日，焦炭加权指数弱势依旧，收盘价 2224.9 元，环比下跌 45.2。

影响焦炭期货价格的有关信息：

6月 21 日讯，焦炭市场价格暂稳，准一级主流价格围绕 1750-1870 元/吨。昨日河北主流焦企开启首轮提涨，

幅度为 50-55 元/吨，钢厂暂未做出回应，场内氛围较为焦灼。原料焦煤市场整体涨跌互现，支撑有限，铁水产

量处于偏高水平，焦企出货顺畅，库存处于中低位，故部分钢厂提涨意愿强烈。但目前钢材市场成交氛围一般，

终端表现较弱，钢厂对本轮提涨抵触情绪较强，仍处博弈状态。 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】因短线跌幅较大沪胶上周五夜盘震荡休整。上周上海期货交易所天然橡胶库存 221109 吨，环

比+2175 吨，期货仓单 217430 吨，环比+1100 吨。20 号胶库存 155735 吨，环比+4635 吨，期货仓单 136382 吨，

环比-2621 吨。ANRPC5 月报告预测，5 月全球天胶产量料增 4.8%至 101.1 万吨，较上月增加 33%；天胶消费量料

增 2.1%至 128.3 万吨，较上月下降 0.5%。

【糖】巴西最大的港口--桑托斯港 Tiplam 码头的一条传送带和电力系统被火灾烧毁，导致该码头 2 号和 3

号长堤暂停糖装运。受此影响美糖上周五小幅收高。郑糖 2409 月合约上周五夜盘窄幅震荡小幅收低。印度气象

官员表示，印度季风在停滞了一周多以后正在推进，未来几天降雨将覆盖该国中部地区，缓解北部平原粮食种植

区的热浪。

【豆粕】国际市场，美国中西部大豆产区上周初遭受热浪席卷，市场对大豆初期生长有所担忧，最新气象出

现降雨预报将降温，且对作物生长有利，加之巴西大豆收割完成，虽有减产但阿根廷丰产，奠定南美丰产基础，

CBOT 大豆期价创两个月低点。国内市场，目前正值国内进口大豆到港高峰期，在供给充裕的情况下油厂开机率

较高，豆粕产量较大，且饲料养殖企业对豆粕需求增量不及豆粕产量增幅，豆粕库存继续增加，国内供给充裕。

后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化等。

【玉米】国内主产区持粮主体粮源入库成本较高，继续保持谨慎态度，出货并不积极，市场阶段性供应偏紧。
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国内麦收进入高峰期，目前华北地区玉米和新麦的价差逐渐缩小，小麦饲用优势渐显。饲料企业对玉米的刚需一

般，部分饲料企业开始大规模采购新麦，在一定程度上抑制对玉米的采购情绪。后市重点关注进口谷物到港情况、

终端的需求情况等影响。

【生猪】近期二次育肥加上前期压栏大猪开始陆续出栏，市场供应增加，屠企采购宽松。叠加终端需求疲软，

批发市场白条走货不畅，屠企订单减少，亏损情况下采购意愿较低。目前整体市场缺乏明显利好支撑，后市重点

关注终端消费、生猪出栏情况。

【沪铜】因数据显示美国经济强劲，且美联储对降息采取的耐心态度与更加鸽派的其他主要央行形成鲜明对

比。美元指数走高，兑日元创下八周新高。国内近期经济和金融数据低于预期，宏观情绪持续下降，同时高库存

也对盘面形成压力，沪铜现货贴水维持在高位。铜继续延续弱势格局，后续关注宏观转暖或库存拐点信号。

【铁矿石】上周铁矿发运总量环比大幅增加，国内到港量出现回落，港口库存继续小幅下降，铁水产量小幅

增长，但近期宏观情绪有所降温，铁矿石价格仍有所承压，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量继续回落，总库存小幅下降，表观消费量有所增加，目前正值高温多雨消费淡季，终

端需求难有明显改善，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青企业产能利用率继续环比回落，供应延续低位水平，下游终端需求表现欠佳，在库存高位

叠加淡季低迷待修复的情况下，短期沥青维持震荡运行走势。
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