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豆粕 2024年 6月24日 星期一

豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2409 收于 3347 元/吨，较前一交易日涨 1 元/吨，涨幅 0.03%，最高价 3374 元/吨，最低价

3321 元/吨，成交量 1220332 手，持仓量 1774640 手，增-7389 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、国粮：预计 6-7 月份豆粕基差将延续近弱远强

国家粮油信息中心 6 月 24 日消息： 6 月 21 日，国内沿海地区普通豆粕 6-8 月合约基差报价 M2409-180～

-100 元/吨，9-12 月合约基差报价 M2501+0～+150 元/吨，主要是因为市场预期 9-10 月国内大豆库存将下降，

加上新季美豆产量仍有变数，下游企业提前备货，提振远月豆粕基差。预计近期豆粕基差近弱远强的走势将持续，

8 月份后随着进口大豆到港减少、国内库存消化，预计豆粕基差将转变为近强远弱走势。关注后续大豆进口及压

榨情况。

2、国粮：上周国内大豆压榨量 194 万吨

国家粮油信息中心 6 月 24 日消息： 受豆粕胀库压力影响，上周油厂大豆压榨量依然处于 200 万吨以下。

监测显示，截至 6 月 21 日一周，国内大豆压榨量 194 万吨，周环比回升 4 万吨，月环比下降 7 万吨，较

上年同期及过去三年均值分别下降 29 万吨、12 万吨。预计本周油厂开机维持较高水平，压榨量在 200 万吨

左右。
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三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 6 月 14 日当周，111油厂大豆实际开机率为 57%，实际压榨量为 169.91 万吨，

上周开机率为 57%，实际压榨量为 168.86 万吨。5 月油厂开机率的恢复势头较好，一方面是巴西大豆开始大规

模到港，另一方面也是大部分油厂前期的停机检修基本结束，后续在大豆到港仍然充足的情况下，油厂有望维持

较高的开机率。

2、大豆进口方面

5 月大豆进口 1022.2 万吨，较上年同期的 1156.7万吨减少 134.5 万吨，降幅 11.6%。今年 1-2 月大豆进

口 1303.7 万吨，同比降幅 8.8%，去年 1-2 月大豆进口 1429 万吨，3 月进口 554.1 万吨，去年同期 653.8 万

吨，4月进口 857.2 万吨，去年同期 726.3 万吨。23/24 年度我国累计进口大豆 5004.8万吨，上年度同期 5233.0
万吨，同比降幅 4.4%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 6 月 14 日，全国主要油厂大豆商业库存为 525.39 万吨，较上周增加 77.78
万吨，增幅 17.4%，位于往年同期中等偏高水平。

截至 6 月 14 日，国内主要油厂豆粕库存为 92.69 万吨，较上周增加 12.64万吨，增幅 15.8%。5 月豆粕成

交情况平平，下游采购偏向刚需为主，由于进口大豆在 4 月开始到港量逐步增多，使得油厂基差报价下滑，部

分也有远月基差成交，锁定未来的进口成本以及消除天气题材的不确定性而进行的采购。

四、综述

国际市场，美国中西部大豆产区上周初遭受热浪席卷，市场对大豆初期生长有所担忧，最新气象出现降雨预

报将降温，且对作物生长有利，加之巴西大豆收割完成，虽有减产但阿根廷丰产，奠定南美丰产基础，CBOT大

豆期价创两个月低点。国内市场，目前正值国内进口大豆到港高峰期，在供给充裕的情况下油厂开机率较高，豆

粕产量较大，且饲料养殖企业对豆粕需求增量不及豆粕产量增幅，豆粕库存继续增加，国内供给充裕。后市重点

关注大豆到港量情况、豆粕库存变化等。
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