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宏观情绪偏弱 推动铜上涨

消息面

1、美国 5月零售销售环比增长 0.1%，低于预期的 0.3%，显示高利率环境下私人部门消费呈疲

软迹象或预示经济有所放缓。纽约联储主席威廉姆斯表示，最近的通胀数据逐步取得进展，今年有

关放松货币政策的时机和程度取决于经济数据，美联储最终会实施宽松。美联储理事柯林斯表示，

数据显示经济处于更加平衡的状态，通胀下行需要一定的时间，经济数据将指引未来的利率路径，

今年年底前可能出现 1-2 次的降息。整体官员们的政策立场仍维持中性观望。

2、国内方面，略呈分化态势，六大数据中，工业增加值、固定资产投资同比低于前值；服务

业生产指数、社零、出口同比高于前值；地产销售同比略高于前值。5月固定资产投资当月同比增

长 3.5%，低于前值的 3.6%；其中制造业投资当月同比 9.4%，高于前值的 9.3%；基建投资同比 3.8%，

低于前值的 5.9%；地产投资同比-11%，前值-10.5%。5 月社融新增 2.1 万亿元，同比增长 8.4%，

M2 同比增长 7%，低于上月的 7.2%，延续 2023 年年初以来持续下降趋势，也低于 2021 年最低增速；

M1 同比下降 4.2%，较上月再度大幅回落 2.8 个百分点。此前各地继续放松房地产政策，超 4万亿

地方债新增限额近日全部下达至地方，各地加快发债，后续关注落地效果。

3、供应端，铜矿扰动仍未消除、但紧张预期有所缓解，铜精矿港口库存小幅增加至 46.4 万吨，

粗炼加工费维持在 2.1 美元/干吨；电解铜进口比价逐渐恢复盈利，保税区库存维持在 9.26 万吨，

废铜进口亏损一度大幅收窄至-631.97 元/吨。需求端，期价回落带动下游企业点价补库，带动社

会库存去库至 40.16 吨。

4、Taseko旗下的 Gibraltar铜矿结束罢工目前已恢复运营，中国5月铜材产量为176.3万吨，

1-5 月累计产量达 862.1 万吨，同比增长 0.6%。

5、上海金属网 1#电解铜报价 78440-78640 元/吨，均价 78540 元/吨，较上交易日下跌 50 元/

吨，对沪铜 2406 合约报贴 260-贴 190 元/吨。今早铜价低位反弹，截止中午收盘沪铜主力合约上

涨 230 元/吨，涨幅 0.29%。今日现货市场成交下滑，铜价反弹后消费情绪转弱，现货市场流通略

有增加致升水下滑，较昨日下跌 70 元/吨。盘中平水铜贴 260 左右，好铜贴 240 左右成交相对集中，

湿法铜和差铜依然有限。截止收盘，本网升水铜报贴 240-贴 190 元/吨，平水铜报贴 260-贴 230

元/吨，差铜报贴 320-贴 270 元/吨。

宏观情绪有所偏弱，另外美财政赤字预算上调，提振市场对经济的信心，美股
再次表现强劲，带动一定市场情绪。另外，铜价下行带动国内需求回升，社会库存
进入去库阶段。短期铜价有所企稳。但全球经济数据走弱压力下，需求前景不确定
性，后市铜价或仍有回落空间。后续关注国内下游需求持续性，与社库去库的变化。
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免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限

责任公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何

责任。


