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螺纹钢 2024 年 6 月 17 日 星期一

震荡收跌

一、行情回顾

螺纹 2410 主力合约今日收出了一颗上影线 4 个点，下影线 9 点，实体 24 个点的阴线，开盘价：3537，收盘

价：3613，最高价：3641，最低价：3604，较上一交易日收盘跌 27 个点，跌幅 0.74%。

二、消息面情况

1、央行数据显示：

（1）前五个月社会融资规模增量累计为 14.8万亿元，比上年同期少 2.52万亿元。

（2）5月末社会融资规模存量为 391.93万亿元，同比增长 8.4%。

（3）5月末，广义货币(M2)余额 301.85 万亿元，同比增长 7%；狭义货币(M1)余额 64.68万亿元,同比下降

4.2%。

2、6月 14日，财政部首次发行 50年期超长期特别国债，发行总额 350亿元，票面利率由承销团进行竞争

性招标后确定为 2.53%，全场倍数 5.38，边际倍数 1.03。

3、中国人民银行数据显示，5 月，由于市场融资需求不足，叠加“挤水分、防空转”的政策导向，人民币贷

款新增 9500亿元，同比少增 4100亿元；而随着政府债、企业债发行节奏加快，社会融资重回扩张，当月新增

20692亿元，同比多增 5132亿元。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周全国螺纹钢产量环比减少 0.66万吨至 232.41万吨，同比减少 36.09万吨，

供给连续两期出现回落。国办发布《2024—2025年节能降碳行动方案》，指出加强钢铁产能产量调控，2024年
继续实施粗钢产量调控，近期钢厂亏损幅度扩大，供给端或仍有收缩预期。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周全国螺纹社库环比回升 0.01万吨至 570.76万吨，同比增加 25.03万吨，厂

库环比增加 5.29万吨至 210.14万吨，同比增加 7.77万吨，总库存环比增加 1.93万吨至 775.6万吨。社会库存在

连续十三期去库后出现累库，钢厂库存和总库存在连续十一期去库后连续两期出现累库，钢厂库存和社会库存拐

点均已出现。继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 4.03万吨至 227.11万吨，同比减少 67.35万吨，

近期随着高温天气增多以及南方地区梅雨季节到来，施工节奏放缓，需求连续四期出现回落。据央行数据，5月
人民币贷款新增 9500亿元，同比少增 4100亿元，其中住户部门中长期贷款新增 514亿元，同比少增 1170亿元；

5月社会融资新增 20692亿元，同比多增 5132亿元。5月末M2同比增速 7.0%，M1同比下降 4.2%。另据统计，

1-5月地方政府新增债发行 1.45万亿元，同比下降 31.92%，完成全年新增限额（4.62万亿元）的进度为 31.31%，

慢于去年同期进度约 16个百分点，其中新增专项债发行 1.15万亿元，同比下降 34.69%，完成全年新增限额（3.9
万亿元）的进度 29.61%，较上月有所提速但仍慢于去年同期进度约 17个百分点。受“挤水分，防空转”政策影响，

5月市场融资需求不足，需求疲弱仍是压制螺纹价格的主要因素，继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹产量继续回落，总库存持续累积，库存拐点已现，淡季需求进一步下滑，5月金融数据
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偏弱，短期螺纹呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。
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