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豆粕 2024年 6月13日 星期四

豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2409 收于 3417 元/吨，较前一交易日跌 56 元/吨，跌幅 1.61%，最高价 3496 元/吨，最低价

3415 元/吨，成交量 1543972 手，持仓量 2035860 手，增 47726 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、国粮：本周进口巴西大豆成本回落

国家粮油信息中心 6 月 13 日消息： 受巴西税改政策取消影响，本周巴西大豆出口报价下跌，我国进口大豆

完税成本下降。监测显示，6 月 12 日，巴西大豆 7 月船期 CNF 报价 496 美元/吨，CNF 升贴水报价较 CBOT7

月合约高 175 美分/蒲式耳，合到港完税价 4094 元/吨（3%进口关税、9%增值税，下同），较 6 月 7 日阶段

性高点下跌 80 元/吨，较上周同期下跌 9 元/吨。

2、ANEC 预计 6月份巴西大豆出口量为 1378 万吨，豆粕 238 万吨

巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西 6月份大豆出口量估计为 1378 万吨，比上周估计的 1208 万吨

高出 170 万吨。

这要高于 5 月份的 1337 万吨，略微低于去年 6月份的 1384 万吨。如果预测成为现实，今年头 6 个月巴西大

豆出口量将达到 6610 万吨，高于去年同期的 6525 万吨。

3、USDA 供需报告分析：巴西大豆产量调低 100 万吨，美国压榨下调

美国农业部预测 2024/25 年度美国大豆产量达到 44.50 亿蒲，平均单产为 52.0 蒲/英亩，均和上月预测持平。
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如果产量预测成为现实，将比上年产量 41.65 亿蒲提高 2.85 亿蒲或 6.84%，仅略低于 2020/21 年度的历史最高

纪录 44.65 亿蒲。

2024/25 美国大豆期末库存预计提高到 4.55 亿蒲，高于上月预测的 4.45 亿蒲，这是因为 2023/24 年度的期

末库存从 3.40 亿蒲调高到 3.50 亿蒲，以反映压榨调低到 22.9 亿蒲（上月预测 23 亿蒲）。

2024/25 年度全球大豆产量预计为创纪录的 4.2226 亿吨，和上月预测持平，同比提高 2,500 多万吨或 6.38%；

大豆压榨量预计为创纪录的 3.4578 亿吨，略低于上月预测的 3.4587 亿吨，同比提高 1,600 万吨或 4.85%；期末

库存预计为创纪录的 1.279 亿吨，低于上月预测的 1.285 亿吨，但是仍然同比提高 1,683 万吨或 15.15%。

本月美国农业部将 2023/24 年度全球大豆产量调低到 3.9591 亿吨，低于上月预测的 3.9695 亿吨，期末库存

也调低到 1.1107 亿吨，低于上月预测的 1.1178 亿吨。

本月将巴西大豆产量调低 100 万吨至 1.53 亿吨；压榨维持不变，仍为 5400 万吨；出口也维持不变，仍为

1.02 亿吨。

阿根廷大豆供需数据维持不变，产量 5000 万吨，压榨 3550 万吨，出口量 460 万吨。

本月维持中国大豆供需不变，产量 2084 万吨，压榨 9900 万吨；进口 1.05 亿吨。

三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 5 月 31 日当周，111油厂大豆实际开机率为 63%，实际压榨量为 185.19 万吨，

上周开机率为 61%，实际压榨量为 180.82 万吨。5 月油厂开机率的恢复势头较好，一方面是巴西大豆开始大规

模到港，另一方面也是大部分油厂前期的停机检修基本结束，后续在大豆到港仍然充足的情况下，油厂有望维持

较高的开机率。

2、大豆进口方面

中国海关总署周四数据显示，今年 4月份中国大豆进口量为 857.2万吨，比 3月份的 554万吨增长 54.69%，

比去年 4月份提高 18.04%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 5 月 31 日，全国主要油厂大豆商业库存为 442.5 万吨，较上周增加 30.97
万吨，增幅 7.5%，位于往年同期中等水平。

截至 5 月 31 日，国内主要油厂豆粕库存为 76.91 万吨，较上周增加 7.05万吨，增幅 10.1%。

四、综述

国际市场，USDA上调美国大豆库存预期，CBOT大豆期货周三下跌。美国农业部上调美国大豆 2023/ 24年
度结转库存预测至 3.5亿蒲式耳，高于 5月份预估的 3.4亿蒲式耳。将 2024/ 25年度新作大豆结转库存预估上调

至 4.55亿蒲式耳，高于上个月的 4.45亿蒲式耳。USDA下调巴西 2023/24年度大豆作物预估，从上个月的 1.54
亿吨调降至 1.53亿吨。国内市场，目前国内进口大豆到港逐渐增多，油厂大豆压榨量较多，国内豆粕库存升已

至 4个月高位。5月中国进口大豆 1022.2万吨，同比下降 15%，环比增长 19%，预计 6月进口大豆量仍在 1000
万吨之上，国内供给充裕。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化等。
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