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美国非农数据超预期

消息面

1、海外方面，美国 5月 ISM 制造业指数 48.7，为三个月来最低，不及预期 49.6，前值为 49.2，

但美国 5月 Markit 制造业 PMI 终值 51.3，初值 50.9，二者数据形成较大反差，周五公布的美国 5

月非农就业数据显示，新增就业达到 27.2 万人，远超预期值 18.5 万人和前值 17.5 万人，但失业

率为 4%，较前值和预期上升 0.1 个百分点，可以说非农就业数据全面超预期，美联储年内降息的

急迫性大大降低，但失业率升至两年新高，则预示着经济增长略显乏力。国内方面，中国 4 月财新

制造业 PMI 录得 51.7，为 2022 年 7 月来最高，前值为 51.4。

2、铜精矿方面，国内 TC 报价仍为负数，这表明铜精矿市场依然处于供应紧张情况，供给的担

忧并不能抹去。精铜产量方面，国内 5月电解铜产量 100.86 万吨，同环比均有增加，大幅高于市

场预期；6月电解铜预估产量 98.5 万吨，同比增加 1.9%，从产量预估来看，铜精矿紧张情况确实

影响到部分冶炼企业，但由于粗铜和阳极板较充裕，这也使得产量下降幅度低于市场预期。进口方

面，国内 4 月精铜净进口同比增加 20.89%至 28.12 万吨，累计同比增加 28.17%；4 月废铜进口量

环比增加 3.6%至 18.1 万金属吨，同比增加 22.9%，累计同比增加 55.5%。

3、伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，上周伦铜库存继续回升，最新库存水平为 125,325

吨，增至逾八个月新高。上海期货交易所最新公布数据显示，6月 7日当周，沪铜库存继续累积，

周度库存增加 4.75%至 336,964 吨，刷新逾四年最高位。上周国际铜库存增加 1105 吨至 23,266 吨。

上周，纽铜库存继续下降，最新库存水平为 12,840 吨，降至三个半月新低。

4、智利铜业委员会周五公布的数据显示，智利国营矿业公司、全球最大的铜生产商--智利国

家铜业公司 4 月份的铜产量与去年同期相比下降 6.1%，总产量为 9.51 万吨。必和必拓控股的

Escondida 铜矿的铜产量降幅更大，当月产量减少 6.8%，至 9.8 万吨。由嘉能可公司和英美资源集

团联合经营的 Collahuasi 铜矿的数据显示，铜产量增长 1.9%，达到 4.23 万吨。Cochilco 数据显

示，该国铜产量较去年同期下降 1.7%，总产量为 40.56 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 79370-80000 元/吨，均价 79685 元/吨，较上交易日跌 1605 元/

吨，对沪铜 2406 合约报贴 60-贴 20 元/吨。今早沪铜低开低走，截止中午收盘沪铜主力合约下跌

1860 元/吨，跌幅 2.28%。铜价下跌，下游刚需略转好，低采意愿有所提升，现货市场流通一般，

升水跟盘上调，较上交易日上涨 25 元/吨。盘中平水铜贴 60 左右，好铜贴 40 左右成交相对集中，

二时段后上调但成交缩水。截止收盘，本网升水铜报贴 40-贴 20 元/吨，平水铜报贴 60-贴 40 元/

吨，差铜报贴 120-贴 80 元/吨。

美国就业数据强于预期美元指数反弹，国内经济支持政策落地后现实表现偏弱，
市场情绪有所降温。库存方面继续累积，加之国内需求相对较弱，铜价反弹力度或
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受限。后需重点关注铜价下跌后国内需求与去库变化，以及本周将迎来美联储 6 月
议息。
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