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铁矿石 2024 年 6 月 4 日 星期二

震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2409 主力合约今日收出了一颗上影线 7.5 个点，下影线 2.5 个点，实体 8 个点的阴线，开盘价：842，

收盘价：834，最高价：849.5，最低价：831.5，较上一交易日收盘跌 18 个点，跌幅 2.11%。

二、消息面情况

1、进入 6月，据 SMM目前跟踪，钢厂高炉依旧以复产为主。据 SMM跟踪，6月计划检修高炉 6座，日度

铁水影响量 3.03万吨，计划复产高炉 9座，日度铁水影响量 6.1万吨。预计 6 月整体铁水影响量 394.29万吨，

环比下降 114.53万吨，日度铁水增加约 3.8万吨!考虑到当前钢厂利润持续承压，叠加 6月高温天气影响下，终

端需求或将走弱，钢厂成材库存有累积风险，预计 6月实际检修数量或将增加，铁水产量或将不及预期!

2、据当地媒体 2024年 5月 27日报道，菲律宾钢铁巨头亚洲钢铁（SteelAsia Manufacturing Corporation）正

筹划在吕宋岛和棉兰老岛投资 11.1亿美元，在未来两到三年内新建四家钢厂，以丰富其产品线并扩大在该国的

业务版图。项目投产后，亚洲钢铁公司将填补菲律宾国内不能生产 H型钢、工字钢、线材、钢板桩和钢坯等钢

材产品的空白。其中，位于坎德拉里亚和达沃的两座钢厂预计于 2026年投入运营。前者专注于生产大型型钢，

轧制产能 75万吨；后者以生产钢坯为主，年产能 50万吨。此外，在塔拉克建设的两座新工厂预计于 2027年投

入运营，建成投产后螺纹钢年产能将增加 120万吨，并同时实现年产 50万吨线材的目标。

三、基本面情况

供应方面，5月 27日-6月 2日澳洲巴西铁矿发运总量 2628.8万吨，环比减少 120.9万吨。澳洲发运量 1778.2
万吨，环比减少 166.0万吨，其中澳洲发往中国的量 1438.2万吨，环比减少 149.6万吨。巴西发运量 850.6万吨，

环比增加 45.1万吨。中国 45港到港总量 2256万吨，环比减少 168.0万吨。本期全球铁矿发运总量小幅回落，澳

洲发运下降，巴西及非主流发运小增，国内铁矿到港量继续回落。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 5月 31 日，45港进口铁矿库存环比增加 4.39万吨至 14859.71万吨，日均疏港量环比增加

14.56万吨至 313.51万吨，港口库存连续三期出现累库，疏港量再度出现回升，后期继续关注港口库存的变化情

况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 81.65%，环比增加 0.15%，同比减少 0.71%；

高炉炼铁产能利用率 88.17%，环比减少 0.37%，同比减少 1.49%；日均铁水产量 235.83万吨，环比减少 0.97万
吨，同比减少 4.98万吨，产能利用率和铁水产量在连续六期环比增加后连续两期出现回落。据Mysteel调研了解，

6月有 15座高炉计划复产，涉及产能约 5.86万吨/天；有 8 座高炉计划检修，涉及产能约 3.59万吨/天。若按照

目前统计到的停复产计划生产，预计 6月日均铁水产量 237.8万吨/天，需求淡季的到来以及废钢消耗的增加可能

会影响铁水的回升速度。近期国务院印发《2024—2025年节能降碳行动方案》，要求 2024年单位 GDP能源消

耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工业单位增加值能源消耗降低 3.5%左右。2024年继

续实施粗钢产量调控，从中期看铁矿需求有下降预期。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期铁矿发运总量和国内到港量高位有所回落，港口库存继续累库再创年内新高，铁水产量继续

回落，粗钢产量压减预期再次升温，铁矿供需边际转弱，短期铁矿维持震荡走势。后期继续关注需求端变化以及
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海外矿山供应情况。
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