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沥青 2024 年 5 月 29 日 星期三

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2409 主力合约今日收出了一颗上影线 12 个点，下影线 13 个点，实体 50 个点的阳线，开盘价：3632，

收盘价：3682，最高价：3694，最低价：3619，较上一交易日收盘涨 11 个点，涨幅 0.3%。

二、消息面情况

1、俄罗斯四周平均原油出口量连续第三周下降，在 OPEC+生产商组织周日举行虚拟会议之前出口量触及两

个月低点。但 5月前 15天俄罗斯原油日加工量为 545万桶比 4月份的水平高出 4%。截至 5月 26日当周，俄罗

斯海运原油日流量较 5月 19日当周的 339万桶减少约 17万桶至 322万桶；波动较小的四周均值也下降约 5万桶

至 338万桶，连续第三次下降。

2、未来一周(5月 28日至 6月 3日)的航班时刻表显示，全球民航燃油需求将小幅上升 0.5%，至每天 656万
桶。这延续了上周的上涨势头。欧洲和北美的预期涨幅预计将超过其他地区的降幅。

三、基本面情况

供给方面，截至 5月 20日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 26.5%，环比增加 0.8个百分点，主要是

华东、华南以及西南地区个别炼厂小幅提产以及复产，带动产能利用率增加。根据隆众对 96家企业跟踪，2024
年 6月国内沥青总计划排产量为 216.2万吨，环比下降 7.8万吨，同比 6月实际产量下降 43.2万吨。产量较 5月
环比变化不大，供应保持中低位运行。继续关注供应端变化。

库存端，截止 2024年 5月 20日，国内沥青 104家社会库库存共计 287.2万吨，较上周四（5月 16日）减少

1.4%；国内 54家沥青样本厂库库存共计 121.7万吨，较上周四（5月 16日）减少 0.1%。继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 5月 20日，国内沥青 54家企业厂家样本出货量共 37.7万吨，环比增加 1.6%，华

东、华北及华南出货增加较为明显。近期北方地区随着天气好转以及气温回升，市场刚需缓慢增加；南方多受降

雨天气影响，尤其是长江沿线省份地区 6月份多降雨，终端项目施工受阻，需求提升有限。继续关注需求端变化。

整体来看，沥青产量 6月排产环比增幅相对有限，供应端随保持偏低水平，终端需求出现了边际回升的迹象，

但在库存高位下，自身基本面驱动依然有限，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需

面的变化情况。
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