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市场情绪好转铜价震荡走高

消息面

1、上海出台优化和调整房地产政策措施，包括降低商贷利率和首付比例，放开购房资格，提

高公积金贷款上限，支持企业购房，进一步为改善和促进楼市销售提供充分的政策支持。中国 4

月规模以上工业增加值同比 4%，其中高技术制造业同比 11.2%，集成电路、光电子器件以及电子

元件同比增速均超过 20%，显示我国制造业结构正不断向高新技术领域方向转型，国内经济仍保持

企稳向好的态势。

2、中共中央政治局5月27日召开会议。审议《新时代推动中部地区加快崛起的若干政策措施》。

会议强调，要充分发挥科教资源集聚的优势，坚持创新驱动发展，加强原创性科技攻关。要因地制

宜发展新质生产力，加快构建现代化产业体系，做大做强实体经济，统筹推进传统产业转型升级、

培育壮大新兴产业、谋划布局未来产业。

3、矿端供应紧张的局面仍未缓解，周度 TC 虽然环比小幅回升但仍未负值，缺矿到缺铜的逻辑

仍未被证伪，铜价重心延续上移。需求端整体仍然受高铜价抑制，周一社会库存继续刷新年内新高，

环比上周四累库近 1万吨，广东出库持续走低且下游开工亦呈现环比走弱。现货市场在铜价回落后，

持货商有挺价动作带动现货贴水收窄。

4、上海金属网 1#电解铜报价 84350-84700 元/吨，均价 84525 元/吨，较上交易日上涨 1275

元/吨，对沪铜 2406 合约报贴 310-贴 250 元/吨。今早铜价区间低位反弹，截止中午收盘沪铜主力

合约上涨 1310 元/吨，涨幅 1.56%。今日现货市场成交一般，铜价反弹消费较弱，贸易商跟盘下调

升水，较昨日下跌 25 元/吨。盘中平水铜贴 310 左右，好铜贴 280 左右成交相对密集，湿法铜和差

铜稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 280-贴 250 元/吨，平水铜报贴 310-贴 280 元/吨，差铜报贴

380-贴 330 元/吨。

国内调整房地产政策将有效改善国内楼市的销售前景，4 月工业增加值同比增速
转正，提振市场情绪。在铜价高企的背景下，国内精铜社会库存仍在累积。但高位
回调后产业需求有望出现边际升温的迹象，铜价震荡走高。
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