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品种观点：

【股指期货】5 月 22 日，A股震荡攀升，光伏产业链午后崛起，个股批量涨停，创业板同步冲高；房地产板

块则出现冲高回落。

上证指数收涨 0.02%报 3158.54 点，深证成指涨 0.12%报 9693.05 点，创业板指涨 0.88%报 1877.93 点，科

创 50 指数涨 0.9%报 754.97 点，万得全 A涨 0.18%，万得双创涨 0.84%。市场成交额 8343.5 亿元。

沪深 300 指数 5 月 22 日震荡整理，收盘 3684.451，环比上涨 8.290。

【焦炭】5月 22 日，焦炭加权指数强势，收盘价 2359.6 元，环比上涨 103.7。

影响焦炭期货价格的有关信息：

5月 22 日讯，焦炭市场价格下调，准一级主流价格围绕 1800-1920 元/吨。昨日主流钢厂对焦炭采购价下调，

幅度参考 100-110 元/吨，场内交投氛围减弱，部分焦企对本次提降存抵触情绪。原料焦煤市场近期呈现下行态

势，且短期内难有回涨，对焦炭市场支撑有限。随着焦炭第一轮提涨落地，焦化利润受到压缩，且下游钢材市场

成交情况好转，部分焦企或将放缓出货，钢厂原料到货量受限，短期内焦钢或将维持焦炭市场平稳运行。（数据

来源：wind ）

【天然橡胶】因交易所橡胶日仓单减少与全球汽车 4 月份销售数据偏多等因素支持沪胶夜盘震荡走高。据

LMC Automotive 最新发布的报告显示，2024 年 4 月全球轻型车销量为 680 万辆，同比增长 2.8%，1-4 月累计销

量的同比增幅则达到了 3.8%。

【糖】因美糖走势疲弱影响空头打压郑糖2409月合约夜盘震荡走低。一大宗商品研究机构表示，巴西2024/25

年度甘蔗产量预计为 6.561 亿吨，较上次预估上调不到 1%。该机构表示，干燥的天气条件有助于推动甘蔗收割。

由于被用于榨糖的甘蔗比例增加，该机构对巴西 2024/25 糖产量的预估上调至 4,550 万吨。

【豆粕】国际市场，收美小麦价格大涨带动，CBOT 大豆期货周三收涨。巴西国家商品供应公司(Conab)发布

的报告显示，截至 5 月 19 日，巴西大豆收割率达到 97%，去年同期为 98.5%。巴西大豆基本完成收割，目前正值

巴西大豆出口高峰阶段。巴西全国谷物出口商协会(Anec)预计 5 月巴西大豆出口量为 1383 万吨。中国 1-4 月进

口美豆数量同比下滑 40%，巴西是中国进口大豆的主要来源国。国内市场，近期国内到港大豆数量将逐渐增多，

油厂开工率提高后豆粕产量增加，豆粕库存进一步增长。中国粮油商务网监测数据显示，上周末国内豆粕库存为

54.8 万吨，周度增加 2.1 万吨。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气情况等
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【玉米】国内主产区基层粮源销售近尾声，市场流通量减少，贸易库存成本增加，贸易商惜售挺价心态增加。

新小麦将上市对玉米市场产生一定影响，饲料企业采购玉米积极性有所下降，主要采取按需补货的策略。后市重

点关注进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】目前需求端依旧缺乏实质性利好支撑，消费持续疲软，批发市场白条走货一般。近期二次育肥入场

积极性较高，养殖端惜售看涨情绪较浓，继续支撑猪价。3月末能繁母猪数据显示产能已处在绿色合理区间，相

关推演数据显示二季度生猪出栏将减少，市场对后市预期较高，养殖端出栏积极性下降。后市重点关注终端消费、

生猪出栏情况。

【沪铜】美联储官员讲话较为密集，且态度稍显鹰派，美元指数低位略有反弹，对抑制铜价。海外矿端供应

扰动仍未缓解，COMEX 铜持仓依然较高，有所支撑。需求方面，现货贴水小幅扩大，市场成交延续清淡，下游普

遍持谨慎态度。另外，由于前期铜价创新高后遭遇基金获利了结，铜价呈现大幅回调。

【铁矿石】本期铁矿发运总量小幅增加，到港大幅回升，港口库存出现累库，铁水产量继续增加。当前钢厂

利润收缩制约铁水回升空间，但受益于宏观政策带来的预期向好，现实需求存在一定韧性，短期铁矿维持震荡走

势。

【螺纹】上周螺纹产量幅回升，库存继续下降，表需回升明显，基本面有所改善。近期房地产市场利好政策

密集释放，需求预期好转，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比下降，尽管沥青供应增量有限，但需求未出现实质性好转，市场驱动有限，

短期沥青维持震荡运行走势。
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