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铜 2024 年 5 月 17 日 星期五

铜价维持偏强运行

消息面

1、5 月 16 日，美联储四大票委齐放鹰，他们表示，通胀可能需要更长时间才能达到 2%的目标。

美联储-威廉姆斯称，未看到目前有收紧政策的需要，乐见通胀放缓，但不足以促成近期降息；博

斯蒂克称，4月通胀取得进展，但未形成趋势。年底前降息可能是合适的；巴尔金、梅斯特称，需

要在更长的时间内将利率维持在高位，以实现通胀目标。亚特兰大联储主席博斯蒂克周四也发表了

讲话，他对最新 CPI 报告中出现的降温表示感谢。但他指出，他将关注 5月和 6月的数据，以确保

数据不会反转。

2、国内最新公布的社融等经济数据弱于预期，但二季度财政有发力迹象，接下来有长期国债

的发行，主要投向算力等，提振铜消费预期。

3、国内方面，国内冶炼厂生产的电解铜无法用于 COMEX 铜的交割，因此市场需要考虑的因素

仅为保税区的进口铜是否存在再度出口的可能。目前保税区的电解铜库存量约为 8万吨，考虑到 4

月下旬沪伦比值下挫，部分冶炼厂考虑布局电解铜出口的情况，以及进口铜中非洲铜以及俄铜的占

比增加，而这两个产地的铜被排除在交割体系之外，因此，实际可用于支撑 COMEX 铜交割的数量预

计为 3万吨。全球铜显性库存方面，预计北美自身额外可用于 COMEX 铜交割的库存量为 1万吨，欧

洲地区为 2万吨，亚洲地区为 4万吨。

4、据外电 5月 16 日消息，智利铜业委员会(Cochilco)周四上调对今明两年的铜均价预估。智

利铜业委员会目前预计今年铜均价为每磅 4.30 美元，高于之前预期的 3.85 美元。至于 2025 年，

预计平均铜价为每磅 4.25 美元，高于之前预期的 3.90 美元。智利铜业委员会在一份报告中称：“尽

管铜价高企打击制造商囤库意愿，但需求依然强劲。该委员会表示，受多重因素影响，铜价从 3

月开始上涨。该委员会提到的影响因素包括第一量子矿业公司（First Quantum）旗下位于巴拿马

的铜矿停产、智利和秘鲁产量预期下降以及对供不应求的展望。智利铜业委员会预测今年的铜供应

将短缺 36.4 万吨，2025 年将短缺 27.8 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 82340-82680 元/吨，均价 82510 元/吨，较上交易日上涨 430 元

/吨，对沪铜 2406 合约报贴 280-贴 250 元/吨。铜价维持强劲，截止今日上午收盘沪铜主力合约上

涨 970 元/吨，涨幅 1.18%。今日现货市场成交一般，铜价居高抑制消费，下游按需采购，贸易商

跟盘下调报价，升水较昨日下跌 25 元/吨。盘中平水铜贴 290 元左右，好铜贴 270 元左右成交相对

活跃，湿法铜和差铜依然稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 270-贴 250 元/吨，平水铜报贴 280-

贴 260 元/吨，差铜报贴 360-贴 310 元/吨。

美联储降息预期抬升，美元指数下行提振期铜价格。铜精矿供应目前仍然维持
紧缺格局，国内冶炼厂 TC 已经转负，对铜价仍有支撑。但国内终端消费复苏乏力去
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库进程缓慢。综合来看，短期铜维持高位震荡偏强走势。后市关注点仍然放在矿端
供应以及国内库存拐点上。
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