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白糖 2024 年 5 月 17 日 星期五

现货制约期价走低

巴西 4月下半月中南部地区糖产量上升且超市场预期，美糖本周震荡走低。受美糖下跌与农业农村部偏空的

月度报告等因素影响国内现货价格本周也是震荡走低。受以上因素作用空头打压郑糖 2409月合约本周震荡下行。

郑糖 2409月合约本周开市 6337 点，最高 6346 点，最低 6090 点，收盘 6160 点，跌 187 点，成交量 1999102

手，持仓量 376614 手。

本周消息面情况：

1、2024/25年度食糖产量保持恢复性增长，有望增至 1100万吨

中国农业农村部公布农产品供需形势分析报告：本月，2023/24年度中国食糖生产即将结束，得益于南方甘

蔗单产大幅提升，全国食糖产量恢复性增长；国际食糖供应预期趋于好转，国际食糖价格预估区间下调至 19.5-23
美分/磅。由于糖料种植效益好转，与竞争性作物的比较优势凸显，农民种植积极性提升，天气条件总体正常，

本月预测 2024/25年度甘蔗播种面积持平略增，甜菜播种面积大幅增加，食糖产量保持恢复性增长，有望增至 1100
万吨，消费量基本持平，国内食糖产需缺口缩小。（来源：农业农村部市场预警专家委员会）

2、巴西 4月下半月糖产量增幅高于预期

据外电 5 月 15 日消息，行业组织 Unica 周三公布的数据显示，4 月下半月巴西中南部的糖产量同比增长

84.25%，高于市场预期。

Unica称，该地区糖厂在 4月最后两周生产了 184万吨糖，而接受 S&P Global Commodity Insights调查的分

析师预计该时期的产量将达到 173万吨。

Unica部门信息主管 Luciano Rodrigues 在一份声明中表示，大部分产量增长反映了甘蔗压榨速度在 2024/25
作物年度第一个月加快。

两周的压榨总量为 3,457万吨，较上年同期增长 61.3%，高于预期的 3,321万吨。Rodrigues补充道：“鉴于

收益率预期将下降，这种情况在未来几个月应该会改变。”

4月下半月，中南部工厂将 48.4%的甘蔗用于制糖，而去年同期为 43.5%。UNICA补充称，该地区的乙醇总

产量增长 51.86%，达到 15.1亿升。（来源：文华财经）

3、巴西糖厂已对计划在 2024/25榨季出口的约 2280万吨糖进行了套保

风险咨询公司 Archer公布的报告显示，截至 4 月底，巴西糖厂已利用 ICE 原糖期货对计划在 2024/25榨季

出口的约 2280万吨糖进行了套保。

Archer称，这一数量占到 2024/25 榨季巴西糖厂食糖出口总量的 84%左右，套保的平均糖价为 21.94 美分/
磅。（来源：泛糖科技）

4、路易达孚预计 2024/25榨季全球食糖供应过剩量为 80万吨

大宗商品贸易商路易达孚（Louis Dreyfus）表示，预计 2024/25榨季全球食糖供应过剩量为 80万吨，而 2023/24
榨季预计过剩 250万吨。

Dreyfus糖业主管 Enrico Biancheri在纽约的一次研讨会上发言表示，如果印度政府继续如期实施乙醇计划，

泰国和欧洲的食糖增产将被印度供应的下降所抵消。（来源：泛糖科技）
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5、Datagro预测 2024/25榨季全球食糖供应过剩量为 162万吨

咨询公司 Datagro表示，继 2023/24榨季录得 179万吨的食糖供应缺口后，全球糖市 2024/25榨季将迎来 162
万吨的小幅过剩，因泰国产量回升。

据 Datagro 的预测，巴西中南部地区 2024/25榨季糖产量将下降 1.9%至 4160万吨，因天气较正常水平更干

燥；泰国 2024/25榨季糖产量为 1050万吨，高于 2023/24榨季的 877万吨，因甘蔗种植面积扩大；印度 2024/25
榨季糖产量为 3150万吨，较 2023/24榨季下降 90万吨。

国际糖业组织（ISO）的 Jose Orive表示，预计 2024/25榨季全球糖需求将增长 280万吨，达到 1.821亿吨的

纪录高位。（来源：泛糖科技）

6、预计 2024/25榨季欧盟甜菜播种面积将达到 149.5万公顷

近日，欧盟委员会农业与农村发展总司发布了《2024年春季欧盟农产品市场短期展望报告》。

该报告指出，尽管土壤潮湿导致糖料播种有所延迟，但在糖价高企等积极市场条件的推动下，预计 2024/25
榨季欧盟地区的甜菜播种面积将达到 149.5万公顷，预计甜菜产量将达到 1.13亿吨，同比增长 230万吨，甜菜单

产预计稳定在 75.7吨/公顷。

对于 2023/24榨季，欧盟委员会预计欧盟食糖产量将增长至 1560万吨，同比增长 7%。同时，食糖出口预计

将激增 77%，达 110万吨。此外，食糖期末库存预计会增加 20万吨，达到 230万吨，而总食糖进口量则预计将

下降 26%，降至 190万吨。（来源：泛糖科技）
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